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VD har ordet

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna var mycket positiv for 2025. Trots stora geopolitiska spanningar, handelsoro och stora
valutasvangningar steg S&P 500 i USA med 17,9%, Nasdaq 21% och Europaindex med hela 37,5%. Tillvaxtmarknaderna hade en annu
starkare utveckling med Frontier marknader upp 47% och det breda tillvaxtindexet MSCI EM upp knappt 34 %.

East Capital Financial Services AB: utveckling under aret var mycket positiv och reflekterar det forandringsarbete som kannetecknat de
senaste aren. Resultatet for 2025 uppgick till 6,6 mMSEK.

Det intensiva fokuset pa att starka distributionskraften i alla kanaler har markbart givit goda resultat. Under aret har vi starkt var
partnerskapsmodell med samarbeten i USA, Storbritannien och Tyskland, samarbeten som &r helt avgdrande for att ytterligare starka
tillvaxten. Den internationella distributionskraften tillsammans med en stérkt bemanning med fokus pa Svenska institutionella kunder och
privatpersoner innebar en bruttodkning av det forvaltade kapitalet med EUR 749m. Tillsammans med fortsatt goda forvaltningsresultat
innebar det en 6kning av det forvaltade kapitalet med 17%. Noterbart &r det fortsatt mycket starka utvecklingen i férvaltat kapital for Espiria
Nordic Corporate Fund.

Forvaltningsresultaten for 2025 var goda for flertalet av fonderna inom East Capital Gruppen som East Capital Financial Services
distribuerar. Under aret starktes fondutbudet med tva fonder, Global Emerging Markets Ex-China och Espiria Sweden Small Cap.

Under aret har arbetet med introduktionen av DORA regelverket varit intensivt. Jag ar néjd med att konstatera att alla information inlamnats
till Finansinspektionen inom den uppsatt tidsramen for detta mycket omfattande regelverk. For att mota det 6kade fokuset pa
penningtvattsfragor och andra regelverk fran myndigheter har vi ytterligare starkt dessa rutiner.

Forvaltningsberattelse
Information om verksamheten

East Capital Financial Services AB, ar ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn och har tillstand att bedriva
vardepappersrorelse, enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ("VML”").

East Capital Financial Services AB, har foljande tillstand enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden (“VML”").

° Mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument. 2 kap. 1§ p 1 (VML)

° Utférande av order avseende finansiella instrument pa kundens uppdrag. 2 kap. 1§ p 2 (VML)

° Diskretionar portfoljférvaltning avseende finansiella instrument 2 kap. 1§ p 4 (VML)

° Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument. 2 kap. 1§ p 5 (VML)

e  Forvara finansiella instrument och ta emot medel med redovisningsskyldighet, enligt 2 kap. 2 § 1 p. (VML)

e  Forsakringsformedling. 2 kap. 1§ lag (2005:405) om férsakringsformedling.

e  Forsakringsdistribution (livférsakring, tillaggsforsakring, giftermalsférsakring, fodelseférsakring, fondanknuten forsakring samt
lang olycksfalls- och sjukférsakring). 2 kap. 12 § forsakringsrorelselagen (2010:2043)

° Registrering som forvaltare av fondandelar. 4 kap. 12 § lag (2004:46) om vardepappersfonder / 12 kap. 5 § lag (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Bolaget ingar i en koncern som ar inriktad pa kapitalférvaltning. Kapitalférvaltningen tillhandahalls genom fonder (med vilket har avses
saval kontraktsrattsliga och bolagsrattsliga fonder, som antingen kan vara svenska eller utlandska) och mandat (med vilket har avses ett
uppdragsavtal om forvaltning av tillgangar pa ett segregerat konto). Forvaltning ar delegerad fran systerbolaget, fondbolaget East Capital
Asset Management S.A.

Agarforhallanden

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till East Capital Holding AB 556584—9899. Cadre Invest SA, B 112460, Luxemburg ar bolagets yttersta
moderbolag.

Likviditet, Kapitaltackning och resultatutveckling

Bolagets likvida medel uppgick till: 10 853 001 (10 679 985)

Eget Kapital uppgick till: 68 172 684 (68 172 684)

Arets rérelseintakter uppgick till: 118 659 709 (125 804 353)

Bolagets kapitalbas uppgar till 68 172 684 vilket i sin helhet utgors av primarkapital.
De allmanna administrativa kostnaderna uppgick till 69 846 130 (62 496 504)
Rorelseresultatet uppgick till 6 625 583 (22 748 927)

Rorelsemarginalen uppgick till 6% (18%)
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under aret lanserades tva nya fonder, East Capital Global Emerging Markets ex China samt Espiria Sweden Small Cap, som ett led i att
ytterligare starka och bredda vart produktutbud. Lanseringarna skedde mot bakgrund av en tydlig efterfragan fran kunder pa
kompletterande exponeringar som skapar 6kad flexibilitet. Samtidigt ser vi en sarskilt attraktiv potential i svenska smabolag.

East Capital Global Emerging Markets ex China ar en aktivt forvaltad aktiefond med en koncentrerad portfélj. Fonden investerar i cirka 40
bolag pa ett brett spektrum av tillvaxtmarknader, med ett medvetet undantag for Kina. Fonden fungerar bade som en bred
tillvaxtmarknadsfond eller for att komplettera portfoljer dar investerare redan har en separat exponering mot Kina.

Espiria Sweden Small Cap ar en aktivt forvaltad svensk aktiefond som investerar i smabolag med potential att utvecklas battre an
marknaden genom strukturella férandringar eller omvarderingar. Strategin bygger pa selektivt aktieurval, och fonden forvaltas genom ett
flexibelt och fokuserat tillvagagangssatt — for att identifiera och fanga méjligheter dar andra kanske inte letar.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Inga vasentliga handelser efter rdkenskapsarets utgang.

Framtida utveckling

Det arbete som genomforts med att starka distributionsarbetet har medfért en markant stéarkt kundbas, bade internationellt och i Sverige. Vi
kan konstatera att aktivitetsnivan i alla kundsegment har 6kat markant under 2025. Initiativet har redan haft en positiv inverkan pa
forsaljningsvolymerna, och vi bedémer att det kommer att bidra vasentligt till utvecklingen av East Capital Financial Services forvaltade
kapital och resultat under 2026. Vart starkta fondutbud, distributionskraft och de senaste arens effektiviseringsarbete ger oss en mycket
stark tilltro till var férmaga att fortsatta se en positiv resultatutveckling under 2026.

Risker och kapitaltackning

East Capital Financial Services AB:s verksamhet ar férenad med risker. Detta stéller krav pa en tydlig organisation, en val definierad
ansvarsfordelning samt effektiva processer for identifiering, hantering och uppféljning av risker. En narmare beskrivning av bolagets risker
aterfinns i not 3.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for bolagets riskhantering och sakerstaller att det finns tillfredsstallande interna kontrollrutiner samt att
tillampliga regelverk och interna styrdokument efterlevs

Bolaget genomfor en intern kapital- och riskutvardering i syfte att sékerstélla att kapitalbasen ar tillracklig i forhallande till verksamhetens
risker. Upplysningar om bolagets kapitaltackning Iamnas i not 3.

Hallbarhet

East Capital-koncernen arbetar med hallbarhet ur tva perspektiv: dels inom organisationen (som foretag och arbetsgivare) och dels som
investerare i andra bolag (i urval av bolag som vi véljer att investera i, samt som rollen som aktiedgare). East Capital har en begransad
direkt hallbarhetspaverkan. East Capital-koncernens fullstdndiga hallbarhetsrapport aterfinns pa hemsidan, www.eastcapital.com.

Personalutveckling

Det 6vergripande malet med kompetensutveckling inom East Capital Group ar att 6ka den anstélldes kompetens och innovationsférmaga
genom att ta hansyn till bade East Capital Groups och den anstalldes individuella behov. Kontinuerlig kompetensutveckling ar en
forutsattning for att East Capital Group ska fortsatta vara en attraktiv arbetsgivare som kan attrahera, motivera och behalla skickliga
medarbetare som delar vara varderingar och kan bidra till en framgangsrik och langsiktig utveckling av féretaget.

Alla nyanstallda pa East Capital Group tar del av ett introduktionsprogram. Syftet med introduktionen ar att ge nyanstallda en forstaelse for
East Capital Groups verksamhet och att ge basta méjliga forutsattningar for att kunna prestera maximailt.

East Capital Groups introduktionsprogram bestar av tre delar: Steg ett ar ett individuellt anpassat introduktionsprogram dar den anstéllde
far méta nyckelpersoner och avdelningschefer inom East Capital Group for att snabbare komma in i sitt arbete. Steg tva ar en
introduktionskurs dar den nyanstéllde pa ett dvergripande plan far Iara sig mer om East Capital Groups olika avdelningar for att pa sa vis
forsta helheten. Under steg tre far den anstallde under ett par dagar med workshops lara kdnna féretaget och foretagets partners lite battre
samt bestka minst ett portfoljféretag som vi investerar i. Under aret genomférs kortare avstdmningssamtal med alla anstéllda inom East
Capital Group dar en individuell mal- och utvecklingsplan tas fram och foljs upp I6pande med den anstallde. Mal- och utvecklingsplanen
ska gynna den anstalldes karridrutveckling samtidigt som den ska stodja de strategiska mal som sétts av ledningen. De kortare
avstamningarna goérs minst en gang i kvartalet och aret avslutas med en sammanfattning av det gangna aret. Foretaget arbetar strategiskt
med en hélsosatsning dar de anstallda erbjuds halsoundersokningar, samtal med coach etc. En undersékning gors ocksa arligen kring
héalsa och psykosocial arbetsmiljo.
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Flerarsoversikt

2025 2024 2023 2022 2021
Resultatrakning
Provisionsintakter 147 439 009 139 036 697 108 875 293 155 860 644 285 546 783
Rorelseresultat 6 625 583 22748927  -19 105 146 4 620 621 67 695 431
Arets resultat - - - 404 292 1232 856
Balansrakning
Utlaning till kreditinstitut 10 853 001 10 679 985 10 348 000 10 046 875 9 104 790
Eget kapital 68 172 684 68 172684 68 172684 68 172 684 42 768 392
Balansomslutning 118 621 042 105199 370 107 730 363 95 214 495 147 133 282
Nyckeltal
Medelantal anstallda 30 25 34 32 32
Rorelsemarginal i % 6% 18% -26% 5% 37%
Soliditet % 57,47 64,80 63,09% 70,96% 29,07%
Kapitalbas 68 172 684 68 172684 67 970 867 67 566 518 41 757 877
Avkastning pa tillgangar% 5,59% 21,62% -17,73% 4,85% 46,01%
Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet Justerat eget kapital / Totala tillgangar
Kapitalbas Total eget kapital — Total immateriella anléaggningstillgangar
Rorelsemarginal Rorelseresultat / Rorelsens intakter

Avkastning pa tillgangar% Rorelseresultat / Totala tillgangar

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstaimmans forfogande star foljande vinstmedel i kronor

Balanserad vinst 64 672 684

Arets resultat -

64 672 684

Styrelsen foreslar att i ny rakning éverfores 64 672 684

64 672 684

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansrakning med tillhérande noter.
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Resultatrakning

Not 2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31

Rorelsens intakter
Provisionsintakter 57 147 439 009 139 036 697
Provisionskostnader -21 290 981 -24 554 002
Provisionsnetto 126 148 028 114 482 695
Ranteintakter 12 083 412 9 446 833
Rantekostnader -7 541 015 -5 784 730
Rantenetto 4 542 397 3662103
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 -12 030 717 7 638 902
Ovriga intakter 6 2 20 653
Summa rorelseintakter 118 659 710 125 804 353
Rorelsens kostnader
Personalkostnader 9 -42 187 997 -40 357 105
Allmanna administrationskostnader 10,11 -69 846 130 -62 496 504
Avskrivningar 13 - -201 817
Summa rorelsekostnader -112 034 127 -103 055 426
Rorelseresultat 6 625 583 22 748 927
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag -6 625 583 -22 748 927
Summa bokslutsdispositioner -6 625 583 -22 748 927
Arets - -
resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Skatt pa arets resultat 12 - -

Arets resultat

Arets resultat

Rapport 6ver ovrigt totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat for aret
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Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 10 853 001 10 679 985
Inventarier, verktyg och installationer - -
Goodwill 13 - -
Ovriga fordringar 14,22 102 228 740 87 403 598
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 5539 301 7115787
Summa tillgangar 118 621 042 105 199 370
Skulder och eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 16 894 208 1668 344
Ovriga skulder 17,22 32584 450 15761 382
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 16 969 700 19 596 960
Summa skulder 50 448 358 37 026 686
Eget kapital 19,20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3500 000 3500 000
Summa bundet eget kapital 3 500 000 3 500 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 64 672 684 64 672 684
Arets resultat - -
Summa fritt eget kapital 64 672 684 64 672 684
Summa eget kapital 68 172 684 68 172 684
Summa skulder och eget kapital 118 621 042 105 199 370
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Rapport om forandring i eget kapital

Bundita:%";tl Fritt eget kapital Summkaa:g:
Aktiekapital v Overkursfond v Balanserat resultat Arets resultat v
Eget kapital 2023-12-31 3500 000 - 64 672 684 - 68 172 684
Vinstdisposition - - - - -
Arets resultat - - - - -
Eget kapital 2024-12-31 3500 000 - 64 672 684 - 68 172 684
Vinstdisposition - - - - -
Arets resultat - - - - -
Eget kapital 2025-12-31 3500 000 - 64 672 684 - 68 172 684
Kassaflodesanalys
Not 2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Belopp i kr
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 6 625 583 22 748 927
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 21 - 201 818
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 625 583 22 950 745
fore forandring av rorelsekapital
Féréndring av rérelsekapitalet
Forandring av rorelsefordringar 2 786 206 -371 089
Foérandring av rorelseskulder -9 238772 -22 247 671
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6 452 566 -22 618 760
Periodens kassafléde 173 017 331985
Likvida medel vid periodens bérjan 10 679 985 10 348 000
Likvida medel vid periodens slut 10 853 001 10 679 985
Erhallna rantor 12 083 412 9 446 833
Erlagda réntor -7 541015 5777 473

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar.
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Tillaggsupplysningar och noter
Not 1. Allmanna upplysningar

East Capital Financial Services AB, med organisationsnummer 556988-2086, ar ett vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn och har tillstand att bedriva vardepappersrorelse, enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. East
Capital Financial Services AB ar registrerat i, och med sate i Sverige. Adressen till kontoret ar Kungsgatan 28, 111 56 Stockholm.

Not 2. Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredovisning upprattats anges nedan.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
East Capital Financial Services AB har tillstand fran Finansinspektionen sasom vardepappersbolag och lyder darmed under Lag
(1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

East Capital Financial Services AB tillampar ARKL och finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) vid upprattande av sina finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebar att International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de godkants av EU, ar
tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar och tillagg som féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska
personer samt FFFS 2008:25.

Att uppratta rapporter i dverenstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt frdn andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddémningar.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om &ndringen
endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

De omraden som innefattar en hdg grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 4.

Nya och andrade standarder samt tolkningar tilldmpas av bolaget i den man det erfordras.

Inga nya eller andrade IFRS, IFRS-tolkningar eller svenska regelverk som antagits under 2025 och som trétt i kraft har haft nagon vasentlig
paverkan pa bolagets finansiella stéllning, resultat, kassaflode, kapitaltackning eller upplysningar.

Tillkommande upplysningar till foljd av andringar i FFFS 2008:25 framgar av not 3.2.1 Kapitaltdckningsanalys.

Nya standarder samt @ndringar och tolkningar av befintliga standarder som d@nnu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats i
fortid av bolaget

IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter

Den 9 april 2024 publicerade IASB standarden IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter som den 1 januari 2027
kommer att ersatta IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Standarden har godkénts av EU den 16 februari 2026. IFRS 18 innebar nya
krav pa utformningen av och upplysningarna i finansiella rapporter, med sarskilt fokus pa resultatrakningen och upplysningarna kring
foretagsledningens resultatmatt. IFRS 18 ar tillamplig for koncerners finansiella rapporter och det ar i dagslaget osakert om nagra andringar
kommer ske i RFR 2 och darmed paverka Bolagets finansiella rapporter.

Varderingsgrunder vid uppréattandet av de finansiella rapporterna
Icke-finansiella tillgangar och skulder redovisas till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde enligt IFRS9.

2.2 Forvaltningsintakter

Provisions- och avgiftsintékterna redovisas vid den tidpunkt nar prestationsatagandet ar uppfylit, vilket ar nar kontrollen av tjansten ar
overford till kunden. Intékterna aterspeglar vanligtvis den ersattning som forvantas som utbyte for dessa tjanster. Nar ersattningen
inkluderar en rorlig ersattning, till exempel rabatt eller aterbaring eller prestationsbaserade delar, redovisas intakten forst nar det ar hogst
troligt att ingen aterbetalning av beloppet kommer ske. Den totala ersattningen fordelas for varje prestationsatagande och beror pa om
prestationsatagandena ar uppfyllda vid en viss specifik tidpunkt eller éver tid.
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Provisionsintdkter och provisionskostnader

Bolagets provisionsintakter bestar av arvoden tillférda genom kunduppdrag avseende depahantering, administration och radgivning.
Provisionsintakter intéktsredovisas i den period de intjdnas. Bolaget har provisionskostnader som bestar dels av ersattning till anknutna
ombud inom bolagets radgivningsverksamhet dels provisionsutbetalningar till férsakringsférmedlare inom bolagets
kapitalférvaltningsverksamhet.

2.3 Allménna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar kostnader for IT och datatjanster, konsulttjénster, investeringsradgivning samt koncerninterna
servicekostnader fran narstaende bolag. Posten omfattar &ven 6vriga administrativa kostnader hanférliga till bolagets I6pande verksamhet,
sasom kontors- och administrationskostnader. Personalkostnader redovisas separat i resultatrékningen.

2.4 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande transaktion
redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell

skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken

beslutade per balansdagen, hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

2.5 Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen bestar pa tillgangssidan huvudsakligen av fordringar pa koncernféretag samt
ovriga fordringar. Pa skuldsidan ingar framst leverantdrsskulder, skulder till koncernféretag samt upplupna kostnader.

K&p och forsaljning av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen (trade date accounting). Avistatransaktioner redovisas darmed pa
affarsdagen, det vill sdga den dag da bolaget atar sig att kopa eller sélja instrumentet

Bolagets finansiella tillgangar och skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde. De redovisade vardena beddéms i allt vasentligt
motsvara verkligt varde, varfér nagon sarskild upplysning om verkligt varde inte lamnas.

Bolagets exponering mot kreditrisk &r begréansad och avser huvudsakligen kortfristiga fordringar pa koncernforetag, framst relaterade till
ersattning for forvaltningstjanster till East Capital Asset Management S.A. Fordringarna har normalt en 16ptid understigande tre manader
och bolaget har historiskt inte haft nagra kreditférluster. Mot denna bakgrund bedéms nagon reservering for forvantade kreditférluster inte
vara nddvandig.

For den exponering som finns utanfér koncernen regleras skulden mot vara avgifter till motparten vilken &r en leverantér av 16pande
tjanster.

Bolaget har inga derivatinstrument.

2.6 Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda beréknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

Erséattningar vid uppsagning

Erséattningar vid uppsagning utgar nar bolaget beslutar att avsluta en anstalining fore den normala tidpunkten for anstalliningens
upphdrande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sadan ersattning. Om ersattningen inte ger
bolaget nagon framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och en kostnad nar bolaget har en legal eller informell forpliktelse att [Amna en
sadan ersattning. Ersattningen varderas till den basta uppskattningen av en ersattning som skulle krévas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen.

Styrelseordféranden Peter Elam Hakansson samt ledamoten Per Elcar har inte erhallit ersattning for sitt styrelsearbete eftersom anstallda i
East Capital-koncernen inte erhaller styrelsearvoden. Den externa styrelseledamoten Fredrik Boheman har erhallit ersattning.

2.7 Redovisningsvaluta

Bolagets valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor om inget annat anges. Transaktioner i
annan valuta &n den funktionella valutan, utlandsk valuta, bokfors initialt till valutakursen pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta samt icke-monetara tillgangar i utldandsk valuta som varderas till verkligt véarde omvarderas per balansdagen till da
géllande stangningskurs. Samtliga vinster och forluster till foljd av valutaomrakning av monetéra poster, och icke-monetéra poster som
varderas till verkligt varde redovisas i resultatrakningen som valutakursférandring inom Nettoresultat finansiella poster.

2.8 Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar bolaget har en befintlig legal eller informell férpliktelse som foljd av en intraffad handelse och
det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.
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2.9 Koncerninterna fordringar

Villkoren for koncerninterna lan ar formellt reglerade av avtalsenliga laneavtal. Koncerninterna lan redovisas som finansiella tillgangar inom
ramen for IFRS 9 i bolagets finansiella rapporter. Koncerninterna lan klassificeras som finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

eftersom de halls med syftet att samla kassaflédena och de avtalsenliga villkoren ger upphov till kassafldden som enbart ar betalningar av

ranta och kapitalbelopp for specificerade datum.

2.10 Eventualforpliktelser

En ansvarsforbindelse redovisas nar det finns ett méjligt atagande som harror fran intréffade handelser eller inte kan berdknas med
tillracklig tillforlitighet och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser utom bolagets kontroll, eller nar det
finns ett &tagande som inte redovisas som skuld, eller avsattning pa grund av det inte &r troligt att utfldde av resurser kommer ske.

2.11 Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden, vilket innebar att rorelseresultatet justeras for transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar under perioden, samt fér eventuella intakter och kostnader som hanférs till investerings- eller
finansieringsverksamheternas kassafléden.

2.12 Bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner omfattar avsattningar till och upplésningar av obeskattade reserver. Aven erhélina och Idmnade koncernbidrag ingér.

2.13 Forvantade kreditforluster
Bolaget redovisar reservering for forvantade kreditforluster i enlighet med IFRS 9. Principer for vardering av finansiella instrument och
beddmning av kreditforluster framgar av avsnitt 2.5 Finansiella instrument.

Not 3. Finansiella risker och kapitaltackning

Rapporteringsperimeter och syfte

Syftet med denna not ar att sammanstalla all information om kapitalbas, kapital- och likviditetskrav samt riskhantering som arligen ska
offentliggdras i enlighet med artikel 46 i Férordning (EU) nr 2019/2033 ("IFR”) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
FFFS 2008:25.

Upplysningen lamnas for:
° East Capital Financial Services AB, org.nr 556988-2086 (“ECFS”), vilket ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn samt,
e Den konsoliderade situationen (“Gruppen”), dér Cadre Invest S.A. &r yttersta moderféretaget och dar ECFS ar det enda
vardepappersforetaget i den konsoliderade situationen.

Gruppen omfattar de foretag som ingar i den konsoliderade situationen enligt IFR. Foretagen i tabellen nedan ar helt konsoliderade i den
gruppbaserade redovisningen.

Soluspe AL Vardepappers- Fondférvaltnings- Finansiellt Anknutet _Icke_—
Finansiellt

bolag bolag bolag bolag bolag

holding-
bolag

Cadre Invest S.A. X

Eastate AB X

East Capital Holding AB X

East Capital Asset X
Management SA

East Capital (Dubai) LLC

East Capital (Lux) GP S.ar.l.

East Capital Real Estate AS

X | X | X[ X

East Capital Financial Investors
11 AB

x

East Capital EFI AB

FBF Sweden AB X

East Capital International AB X

East Capital Explorer Licensing X
AB

MFG Intressenter AB

East Capital Asia Ltd
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Kingstower AB

Monyx Asset Management AB

East Capital Financial Services X
AB

LaSpa Group OU

Laulasmaa Invest OU

Rytu Invest AB

East Capital Holding Principals
AB

East Capital Park Rae OU X

Konsoliderad situation

East Capitals verksamhet

. Gruppen (konsoliderad situation): affarsverksamhet omfattar primart kapitalférvaltning (under varumarkena East Capital, Espiria
och Adrigo) samt investeringsradgivning (varumarket Hjerta Invest).

° ECFS (solo): ECFS bedriver vardepappersrorelse under Finansinspektionens tillsyn och tillhandahaller bland annat depatjanster
(vardepappersforvaring och handel), investeringsradgivning samt diskretionar portfoljférvaltning. Majoriteten av de tillgangar som
forvaltas finns i vardepappersfonder som férvaltas enligt EU:s UCITS- och AlF-regler och diskretionara
portfoljférvaltningstjanster.

Foretagsstyrning
ECFS bolagsstyrning syftar till en sund och effektiv foretagskultur som ska framja kundernas och samhallets fortroende. Genom en sund
organisation och en god bolagsstyrning ska verksamheten skotas sa ansvarsfullt och effektivt som mgjligt.

ECFS och Gruppens styrning, ledning och kontroll fordelas mellan agare, styrelse och den verkstallande direktoren. Dessutom har East
Capital Group ett antal interna kontrollfunktioner.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den interna kontrollen, finansiell utveckling och rapportering, riskhantering och for att verksamheten
foljer gallande regelverk. Styrelsens arbete styrs av styrelsens arbetsordning. Styrelsens ordférande leder styrelsearbetet och har
fortldpande kontakt med verkstallande direktoren for att vervaka bolagets verksamhet.

Verkstallande direktéren ansvarar fér den dagliga verksamheten i bolaget enligt instruktioner fran styrelsen och évriga riktlinjer och
policydokument. Dessutom ser den verkstéllande direktoren till att styrelsen fortldpande far information om bolagets och omgivningens
utveckling for att kunna fatta valgrundade beslut.

ECFS verksamhet féljer géllande lagar och regler sdsom aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden.
Vidare styrs ECFS av ett internt regelverk bestaende av olika styrdokument som till exempel styrelsens arbetsordning, instruktion for
verkstallande direktoren och ett stort antal policydokument och instruktioner for att hantera risker, intressekonflikter, penningtvatt,
ersattningar m.m. Alla styrdokument ses 6ver regelbundet.

Styrelsen

Styrelsens uppdrag ar att for aktiedgarnas rakning forvalta verksamhetens angelédgenheter. Styrelseledaméterna véljs av aktiedgarna for
perioden fran arsstdmman fram till och med nasta arsstdmma. Styrelsearbetet styrs huvudsakligen av styrelsens antagna arbetsordning
som narmare beskriver styrelsens arbetsuppgifter, ansvarsférdelning inom styrelsen samt formen for styrelsesammantraden. Styrelsens
bestar av tre ledaméter med styrelseordférande inkluderad. En av styrelseledaméterna ar oberoende i férhallande till ECFS.

Vid val av styrelseledaméter prioriteras bred kompetens, erfarenhet och kunskap. Vidare efterstravas jamstalldhet vid tillsattning av nya
ledamoéter. Ledaméterna har omfattande kunskap och erfarenhet inom finansmarknaden. Olika kulturer och erfarenhet fran annan finansiell
verksamhet premieras i styrelsens sammansattning. Styrelsen har inga underliggande kommittéer.

Styrelsens ledamoter

Peter Elam Hakansson (f. 1962)
Styrelseordférande, CIO

15 styrelseuppdrag

Per Elcar (f. 1962)
Styrelseledamot, CEO
4 styrelseuppdrag

Fredrik Boheman (f. 1956)

Styrelseledamot
3 styrelseuppdrag
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Rikskommitté
East Capital har valt att inte inrattat en separat rikskommitté.

Intressekonflikter

Ett vardepappersforetag ska ha riktlinjer dar det framgar hur man hanterar de intressekonflikter som man identifierat. Riktlinjerna har
faststallts av styrelsen fér ECFS och ska vara lampliga med hansyn till véardepappersféretagets storlek och organisation samt till
verksamhetens art, omfattning och komplexitet. ECFS och Gruppen arbetar I6pande med att identifiera potentiella intressekonflikter samt
med att uppdatera rutinerna for att hantera dessa. Styrelsen antar arligen en policy for hantering av intressekonflikter.

Ersattningsfragor
Information om East Capitals ersattningspolicy finns pa bolagets hemsida: https://www.eastcapital.group/sv/iom-oss/legal-information/east-
capital-financial-services-ab

Kvantitativ information om erséattningar
Tabellerna nedan visar aggregerad kvantitativ information om erséttning, uppdelad pa ledningspersonal och personal som avsevart kan
paverka ECFS alternativt Gruppens riskprofil, Sarskilt reglerad personal, under 2025.

Aggregerad kvantitativ information om erséttningar for ECFS

Ersattningskategori Ledande befattning Sarskilt reglerad personal
Antal Antal
=ReEp ] mottagare el (1) mottagare
Fast ersattning 1106 2 15109 1
Rorlig ersattning - - 500 2

Uppskjutna ersattningsbelopp under féregaende
resultatperioder, fordelat pa:

i) den del dar aganderatten dvergar under rakenskapsaret; 306 1 4024 5
ii) den del dar aganderatten évergar pafdljande ar - - 3695 4
Uppskjutna ersattningsbelopp dar aganderatten évergar och 306 1 4024 5

betalas ut under rékenskapsaret

Garanterad rorlig ersattning

Avgangsvederlag som beviljats under féregaende perioder och
betalats ut under rakenskapsaret

Avgangsvederlag som beviljats under rakenskapsaret, fordelat
pa: den del som betalats ut direkt och den del som har skjutits
upp, antal mottagare av sadana betalningar och den storsta
utbetalning som har gjorts till en enskild person

i) den del som betalats ut direkt

ii) den del som har skjutits upp

iii) den storsta utbetalning som gjorts till en enskild person

Aggregerad kvantitativ information om erséttningar fér Gruppen
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Ersattningskategori Ledande befattning Sarskilt reglerad personal
Antal Antal
=ReEp ] mottagare el (1) mottagare
Fast ersattning 9637 6 35722 20
Rorlig ersattning - - 500 2

Uppskjutna ersattningsbelopp under féregaende
resultatperioder, fordelat pa:

i) den del dar aganderatten 6évergar under rakenskapsaret; 960 4 5799 12
ii) den del dar aganderatten évergar pafdljande ar - - 10 335 12
Uppskjutna ersattningsbelopp dar aganderatten évergar och 960 4 5799 12

betalas ut under rakenskapsaret

Garanterad rorlig ersattning

Avgangsvederlag som beviljats under foregaende perioder och
betalats ut under rakenskapsaret

Avgangsvederlag som beviljats under rékenskapsaret, fordelat
pa: den del som betalats ut direkt och den del som har skjutits
upp, antal mottagare av sadana betalningar och den storsta
utbetalning som har gjorts till en enskild person

i) den del som betalats ut direkt

ii) den del som har skjutits upp

iii) den storsta utbetalning som gjorts till en enskild person

Aggregerad kvantitativ information om erséttningar fér Gruppen

Information om férdelningen av rérlig ersattning finns sammanstallt i tabellen nedan.

Form av rorlig ersattning (tkr) Direkt utbetalning Uppskjutet belopp

v ECFS v Gruppen ECFS v Gruppen
Kontant | 2600 v 2600 200 v 200
Aktier
Instrument
Ovrigt

Riskhantering

Intern styrning och kontroll &r viktigt for att tillse att ECFS och Gruppens verksamhet bedrivs enligt géllande regler samt sakerstélla att East
Capital identifierar, mater, hanterar och rapporterar relevanta risker och har en &ndamalsenlig organisation samt en tillforlitlig finansiell
rapportering. VD och styrelsen ar ytterst ansvarig for att den interna styrningen och kontrollen ar god. Kontrollfunktionerna i andra
respektive tredje forsvarslinjen ar viktiga i detta sammanhang men aven funktioner i forsta férsvarslinjen som Finance, HR och Legal ar
stod for styrelsen och VD i fraga om god intern styrning och kontroll. Alla chefer inom respektive ansvarsomrade har ett ansvar for att den
verksamhet som man ansvarar fér bedrivs med god intern styrning och kontroll.

Bolaget har antagit riktlinjer for sin riskhantering och riskkontroll som utvarderas och uppdateras minst arligen eller vid behov. Bolagets
funktion for riskkontroll ("Riskkontrollfunktionen”) stédjer Bolaget i arbetet med riskhanteringen. Det aligger aven Riskkontrollfunktionen att
I6pande kontrollera att Bolagets arbete med att identifiera och minimera risker ar tillfredsstéllande och &ndamalsenligt. VD informerar och
konsulterar I6pande Riskkontrollfunktionen i allt vasentligt som ror verksamheten och som kan ha betydelse fér funktionens fullgérande av
sin roll.
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Bolagets riskhanteringssystem ska bidra till att Bolagets verksamhetsmal kan nas och det ar en del av en integrerad del av Bolagets
beslutsprocesser. Riskhanteringssystemet ar utformat for att tillmotesga interna behov samt externa regelverk och de huvudsakliga
bestandsdelarna ar:

Interna riktlinjer
Andamalsenlig organisation
Rapportering
Incidenthantering
Riskmatning
Sjalvutvardering av risker

e

East Capital har en stark kultur som betonar en lag riskprofil med begrénsat risktagande som kan motiveras i affarsbeslut och kalkylerad
Idnsamhet. Riskhanteringen karakteriseras av forebyggande atgarder som syftar till att férhindra eller begransa risker och skadeverkningar.

Risker i verksamheten
ECFS och Gruppen ar huvudsakligen exponerat for likviditetsrisk, marknadsrisk, kreditrisk, operativa risker och IKT-risker. Samtliga risker
atergivs i sektionerna nedan.

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for forlust till foljd av att en motpart inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser. Bolagets kreditrisk ar huvudsakligen
hanforlig till tilgodohavanden pa bankkonton samt koncerninterna fordringar.

Exponeringen mot banker hanteras genom att likvida medel placeras hos etablerade banker. For koncerninterna fordringar bedéms
kreditrisken som begrénsad da motparterna utgdrs av bolag inom samma koncern.

Den maximala kreditexponeringen motsvarar de redovisade vardena pa balansdagens tillgangar.

Marknadsrisk

Marknadsrisk (valuta- och ranterisker) ar framst relaterad till valutaexponeringar fér innehav i utlandsk valuta. ECFS och Gruppen ar
exponerad for en begrénsad réanterisk eftersom merparten av tillgangarna och skulderna ar mycket kortfristiga, normalt bara en eller nagra
dagar.

Bolaget exponeras fér marknadsrisk framst genom valutakursférandringar relaterade till koncernens cash pool-konton i EUR. En férandring
i vaxelkursen om +1 % skulle, baserat pa balansdagen, paverka resultat och eget kapital med cirka +2,8 MSEK.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt.

° ECFS (solo):
ECFS ingar i koncernens cashpool, vilket innebar att likviditetsforvaltningen sker centralt. Samtidigt ansvarar ECFS for att
uppfylla likviditetskravet enligt artikel 43 i Investment Firm Regulation (IFR) pa solo-niva, vilket innebar att likvida tillgangar ska
uppga till minst en tredjedel av kravet baserat pa fasta omkostnader.

° Gruppen (konsoliderad situation):
Likviditet hanteras centralt inom ramen fér cashpool-strukturen. Gruppen féljer upp likviditetskravet enligt IFR pa konsoliderad
niva och sakerstaller att tillrackliga likvida medel halls for att mota regulatoriska krav samt operativa behov.

Per balansdagen bedéms saval ECFS som Gruppen uppfylla tilldmpliga likviditetskrav med god marginal.

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forluster till foljd av ej andamalsenliga processer, manniskor eller externa handelser, inbegripet
legala risker. Operativ risk finns i all verksamhet i bolagen, i verksamhet som har outsourcats, och i all kontakt med externa parter.
Komponenterna i operativ risk ar risker relaterade till organisation och personal, processer, externa parter saval som legala risker.

* Organisations- och personalrisk definieras som risken férknippad med organisationsstrukturen, bemanningen och den manskliga
faktorn, inklusive svag féretagskultur.

* Processrisk definieras som risken for forluster pa grund av bristande (kvalitet och kapacitet) i manuella och automatiserade
processer och rutiner. Svagheter orsakar vanligtvis ineffektivitet, bristande efterlevnad av interna och externa regler, incidenter och
férsenad eller felaktig information till kunder och andra externa parter.

» Extern risk ar risken som uppstar fran handelser som inte &r under direkt kontroll av East Capital, sasom extern brottslighet, internt
bedrageri, korruption, mutor, katastrofer och outsourcing.

» Legal risk ar risken for boter, skadestandsansprak eller straffavgifter som uppstar pa grund av underlatenhet att folja lagar,
férordningar och andra lagstadgade eller juridiska skyldigheter inklusive felaktiga eller féraldrade avtal. Risken inkluderar aven
svagheter i arkiveringen av juridiska handlingar.

Operativa risker beddms med hjélp av en Riskkontroll & Sjalvutvarderingsmatris dar kapitalbehovet berdknas som effekten kvantifierad i
SEK ganger sannolikheten att intréffa for varje risk. Riskhanteringspolicyn, Instruktionen for Riskhanteringsfunktionen och Finanspolicyn
anger de allmanna kraven pa hur operativa risker ska hanteras. Huvudsyftet ar att minska frekvensen och paverkan av operativa
riskhandelser pa ett kostnadseffektivt satt. Syftet ar att minska riskerna genom att implementera effektiva och sunda rutiner samt kontroller.
Alla affars- och stodfunktioner ska ta en aktiv roll i den operativa riskhanteringen. Styrningsstrukturen fér operativa risker foljer de principer
som anges i Riskhanteringspolicyn och Instruktionen for Riskhanteringsfunktionen bygger pa forsta, andra och tredje forsvarslinjen.
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IKT-risk

Informations- och kommunikationsteknik (IKT) risk definieras som varje rimligen identifierbar omstandighet i samband med anvandningen
av natverks- och informationssystem som, om de intraffar, kan aventyra sakerheten i natverks- och informationssystem, verktyg eller
processer som ar teknikberoende, funktioner och processer eller tillhandahallandet av tjanster genom att orsaka negativa effekter i den
digitala eller fysiska miljon. IKT-risker bedéms och hanteras i linje med vad som har beskrivits for operativ risk.

Ryktesrisk
Ryktesrisk ses som en konsekvens av att andra risker materialiseras och bedéms som Iag.

Hallbarhetsrisk

Vara medarbetare ar en avgdrande forutsattning for langsiktigt vardeskapande och en hallbar verksamhet. Vi ser darfor
medarbetarengagemang, retention och hallbarhet som dmsesidigt forstéarkande och strategiskt prioriterade omraden. En stabil organisation
med hog kompetens och kontinuitet minskar saval operativa risker som kostnader och bidrar samtidigt till ett Iagre miljéavtryck.
Hallbarhetsrisk definieras som en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den intréffar, kan ha
en faktisk eller potentiellt vasentlig negativ paverkan pa bolagets verksamhet eller pa de investeringar som genomfors for kunders rakning.
Bolaget utvarderar I6pande verksamhetens hallbarhetsrisker som en integrerad del av riskhanteringsramverket.

For att starka motstandskraften och sakerstélla en hallbar personalstruktur arbetar vi systematiskt med att framja en inkluderande och
utvecklande arbetsmiljo, integrera hallbarhetsperspektivet i vara HR-processer samt folja upp och kontinuerligt forbattra vara arbetssatt och
resultat.

Kapitaltackningsanalys

Bolaget omfattas av regelverk gallande kapitaltackning, forordning (EUR) nr 2019/2023 om tillsynskrav for vardepappersbolag
(vardepappersforordningen). For faststallande av bolagets lagstadgade kapitalkrav utgar bolaget fran detta regelverk. Informationen om
bolagets kapitaltéackning i detta dokument avser sadan information som ska ldmnas enligt artiklarna 49 och 50 a, coch d i
vardepappersférordningen. Upplysningar kring bolagets kapitaltdckning samt évriga upplysningar som kréavs enligt
vardepappersférordningen lamnas pa foretagets hemsida.

Bolaget klassificeras som ett klass 2 vardepappersforetag, da de inte uppfyller kraven enligt IFR att klassificeras som ett litet och icke-

sammanlankat vardepappersforetag. Enligt IFR berdknas kapitalkravet for ett klass 2 vardepappersforetag som det hdgsta av Kapitalkravet
baserat pa fasta omkostnader (Artikel 13 IFR), Startkapitalkravet (Artikel 14 IFR) och K-faktorkravet (Artikel 15 IFR).

Kapitaltackningsanalys (tkr)

ECFS Gruppen

Kapitalbas 68 173 1248 341

Externt kapitalbaskrav* 24 939 66 024

*Kapitalkrav berdknas pa fasta omkostnader

Specifikation pa kapitalkrav*

Permanent minimikapitalkrav 1517 1517
Krav baserat pa fasta omkostnader 24 939 66 024
K-faktorkrav 2611 8 264

Kapitalbasens sammanstallning

Kapitalbas* 68 173 1248 341
Primarkapital 68 173 1248 341
Karnprimarkapital 68 173 1248 341
Aktiekapital 3500 317
Balanserade vinstmedel 64 673 1829 152
Ovriga reserver - 31
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Innehav utan bestdmmande inflytande som

medraknas i karnprimarkapitalet (CET1) ) 6100
Totalt avdrag fran kapitalbasen - 587 259
Kapitalkvot
Kéarnprimarkapitalkvot 273% 1891%
Overskott av karnprimérkapital 54 207 1211 367
Primarkapitalkvot 273% 1891%
Overskott av priméarkapital 49 469 1198 823
Kapitalbaskvot 273% 1891%
Overskott av kapitalbas 43 234 1182 317

Kapitalkrav

Startkapitalkrav*

Startkapitalkravet ar ett fast permanent krav baserat pa de tillstdnd som innehas av vardepappersfoéretaget i enlighet med artikel 14 i IFR.

For Gruppen och ECFS ar startkapitalkravet satt till TSEK 1,517.

Fasta omkostnader

Kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader berédknas som 25% av féregaende ars fasta omkostnader i enlighet med artikel 13 i IFR. En

sammanfattning ges i tabellen nedan.
Fasta omkostnader (tkr) — 2025-12-31 ECFS Gruppen
Totala kostnader for féregaende ar 111 368 451 280 162 849
Totala avdrag -11 613 816 -16 065 851
Totala fasta kostnader for féregaende ar 99 754 635 264 096 998
Krav baserat pa fasta omkostnader 24 938 659 66 024 250

K-faktorkrav

For berékning av det externa K-faktorkravet delas bolagets risker in i tre kategorier; risker som har effekt pa Bolagets kunder ("RtC”), risker
som har effekt pa den marknad som Bolaget &r aktivt pa ("RtM”) samt risker som har effekt pa Bolaget ("RtF”) i enlighet med artikel 15 i
IFR. Det externa K-faktorkravet utvarderas mot det internt beddmda kapitalkravet. En sammanstalining av bolagets risker fér ovanstaende
kategorier atergivs i tabellen nedan.

Riskkategori ECFS Koncern

Risk-To-Client (RtC) Baserat pa K-AUM, K-CMH, K-ASA and K-COH. Baserat pa K-AUM, K-CMH, K-ASA and K-COH.
Risk-To-Market (RtM) ECFS har ingen exponering i kategorin RtM. Gruppen har ingen exponering i kategorin RtM.
Risk-To-Firm (RtF) ECFS har ingen exponering i kategorin RtF. Gruppen har ingen exponering i kategorin RtF.

Information om K-faktorer

En sammanstéllning av K-faktorerna ges i tabellen nedan.

Riskkategori (tkr) — 2025-12-31 K-faktorkrav
Gruppen ECFS Gruppen
RtC
- K-AUM 6 241 747 34 508 560 1248 6 902
- K-CMH 87 078 87 078 348 348
- K-ASA 2 517 469 2517 469 1007 1007
- K-COH 6 940 6 940 7 7
RtM - - - -
RtF - - - -
Totalt 2611 8 264

Information om K-faktorbelopp och K-faktorkrav
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Internt bedémt kapitalkrav

Inom ramen fér den interna kapital- och riskutvarderingen ska en bedémning av det interna kapitalbehovet (intern kapitalutvardering)
utfoéras. Vid beddmningen ska alla vasentliga risker beaktas och bolaget beraknar, enligt IFR, ett internt bedomt K-faktorkrav baserat pa
identifierade risker kopplade till RtC, RtM respektive RtF. Bedémningen utférs genom att jamfora det beréknade K-faktorkravet med
foretagets internt bedémda K-faktorkrav. Det internt bedémda K-faktorkravet jamférs mot det beréknade K-faktorkravet enligt IFR. Om det
internt bedémda K-faktorkravet dverskrider det berdknade K-faktorkravet sa allokeras mellanskillnaden som ett tillagg.

Alla risker utvarderas minst arligen i en workshop som genomférs med féretagets ledningsgrupp. Varje risk analyseras utifran
sannolikheten att risken forverkligas och den potentiella konsekvens detta medfor.

Likviditetskrav
| enlighet med IFR tillkommer aven ett likviditetskrav som uppgar till en tredjedel av kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader. En
sammanfattning av likviditetskraven ges i tabellen nedan.

Likviditetskrav (tkr) — 2025-12-31 K-faktorkrav

ECFS Gruppen
Krav for fasta omkostnader 24 939 66 024
Likviditetskrav 8313 22 008

Not 4. Viktiga uppskattningar och beddémningar for redovisningsandamal

Bolaget har inga tillgangar eller skulder vars vardering ar féremal for vésentliga uppskattningar och bedémningar.

Not 5. Provisionsintakter

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Foérvaltararvode 145 330 068 126 925 593
Prestationsbaserade intakter 547 600 10 688 628
Serviceintakter fran narstaende foretag 1561 341 1422 476
Summa 147 439 009 139 036 697
Not 6. Ovriga intakter
2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Ovriga rérelseintakter 2 20 653
Summa 2 20 653
Not 7 Intéakternas geografiska fordelning
2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Sverige 2892 265 5643 020
Europa 140 735 914 129 172774
Ovriga varlden 3810 830 4 220 903
Summa 147 439 009 139 036 697
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Not 8. Nettoresultat av Finansiella Transaktioner

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Valutakursvinster 1631183 12 130 475
Valutakursforluster -13 661 900 -4 491 573
Summa -12 030 717 7 638 902

Not 9. Anstéllda och personalkostnader

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Personalkostnader 42 187 997 40 357 105
Summa 42 187 997 40 357 105

Personalkostnader, specifikation

Léner, vinstdelning och andra erséttningar till VD och Styrelse 1411 681 2033 457
Pensionskostnader VD och styrelse 623 592 629 955
Léner, vinstdelning och andra erséttningar till anstéllda 27 717 309 25680 110
Pensionskostnader anstéllda 4758 391 2 848 249
Sociala kostnader 7 165 249 8 341419
Ovriga personalkostnader 511 775 823915
Summa personalkostnader 42 187 997 40 357 105

Erséttningar till ledande befattningshavare RA 2025-01-01 — 2025-12-31

Grundlén/arvode Rorlig erséttning Pensionskostnader
Peter Elam Hakansson 1105 909 305772 623 592 2035273
(ordférande)
Fredrik Boheman 120 000 - - 120 000

Per Elcar (ledamot samt VD) * - - - -

Summa 1225909 305772 623 592 2155273

*Ersattning till VD utgar i moderbolaget East Capital Holding AB, dar han ar anstalld.

Erséttningar till ledande befattningshavare RA 2024-01-01 — 2024-12-31

Grundloén/arvode Rorlig erséttning Pensionskostnader
Peter Elam Hakansson 1605 876 307 581 629 955 2543412
(ordférande)
Fredrik Boheman 120 000 - - 120 000

Per Elcar (ledamot samt VD) * - - - -

Summa 1725876 307 581 629 955 2663 412

*Ersattning till VD utgar i moderbolaget East Capital Holding AB, dar han ar anstalld.

Loner och ersattningar till VD och andra ledande befattningshavare utgdrs av fast 16n. Fér VD kan dessutom en rorlig ersattning tillkomma,
Styrelseledaméter som tillika ar anstallda inom bolaget uppbar inget arvode for sitt styrelsearbete. Ersattning till styrelsens ordférande som
redovisas ovan avser I16n for dennas arbete inom gruppen som utbetalas via East Capital Financial Services AB. Den externa
styrelseledamoten Fredrik Boheman har erhallit ersattning.
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Rorlig ersattning
Tillkommande rorlig ersattning utgar i forhallande till individuell maluppfyllelse av de intékts- och resultatmal som faststallts av styrelsen.

Information om bolagets ersattningar

Erséttningspolicy

Bolagets ersattningsmodell syftar till att framja bolagets langsiktiga intressen och skydda dess kunder. Den ska framja sund och effektiv
riskhantering och se till att bolagets langsiktiga resultat och finansiella stallning inte dventyras. Genom en konkurrenskraftig ersattning okar
bolaget sin méjlighet att attrahera, behalla och motivera nyckelpersonal. Det &r ocksa ett satt att stimulera de anstallda att arbeta mot
bolagsgemensamma mal och bidra till en langsiktig vardedkning for bolaget och dess intressenter.

Ersattning till bolagets anstallda utgar i enlighet med bolagets ersattningspolicy som arligen beslutas om av styrelsen. Denna grundar sig
pa Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad rérande ersattningspolicy i vardepappersbolag (FFFS 2011:1 och FFFS 2014:22)
samt en riskanalys genomford av bolaget. Riskanalysen utgar fran hur ersattningssystemet paverkar de risker som ett vardepappersbolag
ar utsatt for och hur dessa risker hanteras. Den omfattar en beskrivning av de viktigaste riskklasserna, riskhantering, kontrollsystem inom
bolaget och ersattningssystemet liksom en riskanalys baserad pa ersattningspolicyn, ersattningssystemet och proceduren for att identifiera
risktagare. Huvudparten av analysen beror rorlig ersattning.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for tilldmpningen och efterlevnaden av ersattningspolicyn. Den senaste versionen av ersattningspolicyn antogs
den 25 oktober 2025.

Bolaget har en arbetsgrupp for erséattningsfragor. Gruppen bestar av VD fér East Capital Group, en representant ur styrelsen, Head of HR
samt deldagaren ansvarig for ersattningsfragor. Gruppen mots kvartalsvis for att diskutera ersattningsfragor.

Overgripande erséttningssystem

Foéljande komponenter ingar i bolagets ersattningsmodell:
» Fast ersattning (manadslon)

Denna sétts individuellt och baseras pa marknadsmassig 16n for respektive position och kan innehalla befattningstillagg.
« Rorlig ersattning (vinstdelning)

Rorlig ersattning forekommer endast om bolaget och East Capital-koncernen genererat ett positivt operativt resultat och om det finns
tillrackligt mycket kapital kvar i bolaget for att uppfylla alla lagstadgade kapital-och likviditetskrav. Den rérliga erséattningen beraknas utifran
ett riskjusterat kapital som ocksa beaktar kostnaden for det kapital och den likviditet som kravs. Om kapitalkraven ar uppfylida betalas en
resultatbaserad ersattning ut baserat pa uppfyllelse av uppsatta mal och férvantningar. Avsatta kostnader for vinstdelning utgar ifran en
berakningsmodell. Slutlig férdelning pa individniva gors vid senare tillfalle och kan saledes skilja fran reserverat belopp.

» Pensioner och andra férmaner
Bolaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner enligt ITP1.

Bestandsdelarna i bolagets ersattningssystem syftar till att uppna en 1amplig balans mellan fast och rorlig ersattning éver tiden. Under
perioder med ekonomisk instabilitet ar det viktigt att ha sa laga kostnader som mgjligt och av denna anledning baseras den rorliga
ersattningen pa vinstdelning. Om inte bolaget genererat nagon vinst finns ingen bas for rérlig ersattning och saledes ingen vinstdelning.
Huvudskalet for det rorliga ersattningssystemet ar att det fungerar som ett viktigt incitament for de anstéllda att anstrénga sig i linje med
bolagets mal och bidra till langsiktigt vardeskapande. Alla anstéllda kan fa tilldelning fran vinstdelningen.

Beslutsprocess for rérlig erséttning
Med det operativa resultatet som utgangspunkt forbereder East Capital Groups chefer tillsammans med East Capital Holding agargrupp
och forslag pa fordelning av vinstdelningen.

Forslaget baseras pa balansen mellan fast och rorlig ersattning samt pa en arlig utvardering av medarbetarna dar en bedémning gérs av
de anstalldas prestation i forhallande till uppsatta mal, senioritetsniva, efterlevnad av bolagets varderingar, riskhantering samt
regelefterlevnad.

Forslaget och underlaget ska vara val underbyggt och dokumenterat. Nar forslaget ar klart gar det till arbetsgruppen for ersattningsfragor
som darefter bereder ett slutgiltigt forslag till styrelsen i East Capital Holding. Styrelsen beslutar om det totala beloppet for vinstdelning
samt om individuella belopp for verkstallande ledning och kontrollfunktioner.

Uppfdljning och kontroll

Internrevisionen gor arligen oberoende granskningar av att bolagets ersattningar foljer ersattningspolicyn. Internrevisionen ska rapportera
sina iakttagelser till styrelsen.
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Risktagare

Bolaget har, i enlighet med Finansinspektionens krav, identifierat sa kallat sarskilt reglerad personal. Det &r de anstallda som vasentligt kan
paverka bolagets riskniva vilket bland annat inkluderar ledande befattningshavare, anstéllda pa strategiska positioner och anstallda i
kontrollfunktioner. For risktagare skall 40 procent av den rorliga ersattningen skjutas upp i 3 ar. Kriterierna for rorlig ersattning till anstallda
inom kontrollfunktioner ar utformade for att sékerstalla deras integritet och oberoende, vilket bland annat innefattar att ersattningen ar
oberoende av de enheter som kontrolleras.

Pensioner
Bolaget har endast avgiftsbestdamda pensionsplaner. Avsattning till pension utgar med 4,5-30 % av bruttoloén beroende pa den anstélldes
16n.

Medelantal anstéllda

2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31
Man 24 19
Kvinnor 6 6
Totalt antal anstéllda 30 25

Styrelseledamoéter och ledande befattningshavare

2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31
Styrelseledamdéter 3 3
Varav man 3 3
Verkstallande Direktdr och andra ledande befattningshavare 1 1
Varav man 1 1

Not 10. Allmé&nna administrationskostnader

2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31
IT-kostnader 337 587 298 625
Konsulttjanster 3695 487 5015036
Investeringsradgivning 5765513 7 384 088
Servicekostnader narstaende bolag 56 304 512 44 388 686
Ovriga administrationskostnader 3743 031 5410 069
Summa 69 846 130 62 496 504

Not 11. Erséttning till revisorerna

Ersattnin 2025-01-01 2024-01-01

9 2025-12-31 2024-12-31
Revisorarvode KPMG 740 438 468 320
Summa 740 438 468 320

Bolaget har inte kdpt nagra andra tjanster @n revision fran KPMG under 2024 resp. 2025
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Not 12. Skatt pa arets resultat

2025-12-31 2024-12-31
Aktuell skatt - -
Summa skatt pa arets resultat - -
Redovisad vinst fore skatt - -
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% (20,6%) - -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -179 735 -120 079
Ej skattepliktiga intakter 328 313 754 394
Utnyttjiande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -148 578 -634 314
Summa aktuell skatt pa arets resultat - -
Not. 13 Goodwill
2025-12-31 2024-12-31
Ingédende anskaffningsvarde 1407 718 1407718
Utgaende anskaffningsvarde 1407 718 1407 718
Ingédende avskrivningar -1407 718 -1 205 901
Arets avskrivningar - -201 817
Utgaende avskrivningar -1 407 718 -1 407 718
Redovisat varde vid periodens slut - -
Not. 14 Ovriga fordringar
2025-12-31 2024-12-31
Betald preliminarskatt 2 104 366 2 104 366
Fordringar hos koncernféretag 99 850 492 83 815631
Ovriga fordringar 273 882 1483 601
Summa 6vriga kundfordringar 102 228 740 87 403 598
Not 15. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2025-12-31 2024-12-31
Upplupna intakter 3627 311 4 047 346
Forutbetalda kostnader 1911 990 3 068 441
Summa o6vriga fordringar 5539 301 7115787

22 (25)



Docusign Envelope ID: 2FB34606-3152-46F8-9534-7BD7B9364DCA

East Capital Financial Services AB, 556988-2086

Not 16. Leverantorsskulder

2025-12-31 2024-12-31
Leverantorsskulder 894 208 1668 344
Summa leverantorsskulder 894 208 1668 344
Not 17. Ovriga skulder
2025-12-31 2024-12-31
Personalskatt 787 152 670 060
Mervardesskatt 89 234 60 878
Skulder till koncernféretag 31708 064 15 030 444
Summa o6vriga skulder 32 584 450 15 761 382
Not 18. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2025-12-31 2024-12-31
Upplupen vinstdelning 7 143 486 10 380 039
Upplupna semesterléner 2533749 2379473
Upplupna sociala avgifter 2 465 351 2 658 186
Ovriga upplupna kostnader 4827 114 4179 262
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 16 969 700 19 596 960
Not 19. Eget kapital
2024-12-31 2023-12-31
Kvotvarde per aktie 100 100
Total antal aktier 35 000 35000
Aktiekapital 3500 000 3500 000

Not 20. Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

Balanserat resultat 64 672 684

Arets resultat -

64 672 684

disponeras sa att

I ny rékning 6verfores 64 672 684

Not 21. Specifikation for kassaflddesanalysen

2025-12-31 2024-12-31

Justeringar:

Avskrivningar - 201 817

Totalt justeringar - 201 817
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Not 22. Transaktioner till narstdende

Bolaget ingar i East Capital-koncernen dar East Capital Holding AB ar moderbolag. East Capital Asset Management S.A., East Capital Asia
Ltd och East Capital International AB ar helagda dotterbolag inom koncernen och betraktas darmed som néarstaende parter da de star
under gemensam kontroll. Bolaget har som ett led i sin affarsverksamhet ett antal transaktioner med dessa bolag.

Bolaget har som ett led i sin affarsverksamhet ett antal transaktioner med dessa bolag. Transaktionerna avser huvudsakligen ersattning for
forvaltningstjanster, koncerninterna tjianster, koncernbidrag samt finansiering inom ramen fér koncernens cash pool. Transaktionerna sker
pa marknadsmassiga villkor och regleras i enlighet med géllande koncerninterna avtal. Mellanhavanden avseende I6pande tjanster
regleras normalt manadsvis eller kvartalsvis, medan vissa poster sdsom koncernbidrag regleras mer sallan.

2025-12-31 2024-12-31
Fordringar hos koncernforetag:
East Capital Asset Management S.A 12 622 620 19 237 586
East Capital Holding AB 87227 872 71055 113
Summa 99 850 492 90 292 699
Skulder till koncernféretag:
East Capital International AB 16 719 967 9 844 920
East Capital Asia Ltd 14 988 097 11 662 592
Summa 31708 064 21 507 512

| enligheten med avtal om portféljférvaltning undertecknat med East Capital Asset Management S.A giltigt fran och med 1 april 2020, har
bolaget erbjudit forvaltningstjanster. Som kompensation for tjansten har bolaget erhallit 50% av forvaltingsarvodet fran de aktuella
portféljerna inom East Capital Asset Management S.A.

2025-12-31 2024-12-31
Foérvaltararvode 138 626 973 117 061 669
Prestationsbaserade arvoden 547 600 10 688 628
Serviceintakter fran narstaende foretag 1561 341 1422 476
Summa 140 735914 129172773

East Capital Asset Management S.A har upphandlat koncerninterna investeringsradgivningstjanster och andra relaterade supporttjanster
for att stodja forvaltning av UCITS och AIF fonder samt mandat. Som kompensation har kostnaden for dessa tjanster vidarefakturerats till

bolaget.
2025-12-31 2024-12-31
Investeringsradgivning 2081 807 6 824 470
Summa 2081 807 6 824 470

Utdver detta, har tjanster inom marknadsféring, administration, IT och juridik erhallits fran East Capital International AB. Erséattningen
beraknas utifran en kostnadsplus-modell om 7 %. Ersattningen erhalls manads eller kvartalsvis.

2025-12-31 2024-12-31
Ersattning for koncerninterna tjanster 56 304 512 44 388 686
Summa 56 304 512 44 388 686

For att sakra en effektiv likviditetshantering inom koncernen arbetar gruppen med en cash pool med East Capital Holding AB som
huvudkontohavare. Rantan satts pa armslangds basis.

24 (25)



Docusign Envelope ID: 2FB34606-3152-46F8-9534-7BD7B9364DCA

East Capital Financial Services AB, 556988-2086

2025-12-31 2024-12-31

Erhallen ranta mm 10 479 541 3692710

Erlagd ranta -7 537 138 -5 777 473

Not 23. Stéllda sékerheter

2025-12-31 2024-12-31

Stallda sékerheter Inga Inga

Summa stéllda sdkerheter

Not 24. Agarférhallanden och koncernredovisning

East Capital Holding AB, organisationsnummer 556584-9899 (med séate i Stockholm), ager 100 % av East Capital Financial Services AB:s
aktier och har bestdammande inflytande 6ver East Capital Financial Services AB. Cadre Invest SA, med registrerat sate pa 51-53 rue de
Merl, L-2146 Luxemburg (RCSL-nummer B 112460) ar bolagets yttersta moderbolag.

Not 25. Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

Inga handelser av vasentlig art finns att rapportera efter rakenskapsarets utgang.

Resultat- och balansrékningen kommer att férelaggas pa arsstamma for faststallelse.

Arsredovisningens innehall blev klart 2026-03-31.

Underskrifter

Stockholm- datum enligt respektive persons digitala signatur

DocuSigned by:

Pvr Ham kikanssom

465F764BBA274F4. ..

Peter Elam-Hakansson
Styrelseordférande

Signed by: DocuSigned by:

—_
Pur Hear + 0T >—
- 66607AF31CB244A.. EACBCOADB3AF424...
Per Elcar Fredrik Boheman
Styrelseledamot & Verkstallande direktor Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
KPMG AB

Signed by:
DEACFC6CODBC43B...

Katrin Schrewelius
Auktoriserad Revisor
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i East Capital Financial Services AB, org. nr 556988-2086

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér East Capital Financial Services AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av East Capital Financial Services ABs finansiella stallning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen

ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till East Capital Financial Services AB enligt god revisorssed i

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ockséa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdéver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for East Capital
Financial Services AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till East Capital Financial Services AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skota den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhadmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

Stockholm det datum som framgér av var elektroniska signatur
KPMG AB
{Signed by:

DEACFC6CODBC43B...
Katrin Schrewelius

Auktoriserad revisor
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att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihnet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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