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Styrelsen och verkstillande direktéren har hdrmed upprittat arsredovisningen for East Capital Financial
Services AB, org nr 556988-2086 for rakenskapsaret 1 januari 2024 — 31 december 2024.

Arsredovisningen r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat anges, redovisas alla belopp i hela kronor
(kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Bolaget har sdte i Stockholm.
FORVALTNINGSBERATTELSE

Allméint om verksamheten
East Capital Financial Services AB, ér ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn och
har tillstand att bedriva vardepappersrorelse, enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden ("VML”).

East Capital Financial Services AB, har foljande tillstdnd enligt lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden
(‘CVML”)'

e Mottagande och vidarebefordran av order i friga om ett eller flera finansiella

instrument. 2 kap. 1§ p 1 (VML)

Utforande av order avseende finansiella instrument pa kundens uppdrag. 2 kap. 1§ p 2 (VML)
Diskretionir portfoljforvaltning avseende finansiella instrument 2 kap. 1§ p 4 (VML)
Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument. 2 kap. 1§ p 5 (VML)

Forvara finansiella instrument och ta emot medel med redovisningsskyldighet, enligt 2 kap. 2 § 1 p.
(VML)

o Forsdkringsformedling. 2 kap. 1§ lag (2005:405) om forsékringsformedling.

Bolaget ingar i en koncern som é&r inriktad pa kapitalforvaltning. Kapitalforvaltningen tillhandahalls genom
fonder (med vilket hér avses savil kontraktsrittsliga och bolagsrittsliga fonder, som antingen kan vara svenska
eller utlindska) och mandat (med vilket hér avses ett uppdragsavtal om forvaltning av tillgdngar pé ett
segregerat konto). Forvaltning ar delegerad fran systerbolaget, fondbolaget East Capital Asset Management
S.A.

Hallbarhet

East Capital-koncernen arbetar med hallbarhet ur tva perspektiv: dels inom organisationen (som foretag och
arbetsgivare) och dels som investerare i andra bolag (i urval av bolag som vi viljer att investera i, samt som
rollen som aktiedgare). East Capital har en begrinsad direkt hallbarhetspaverkan. East Capital-koncernens
fullstdndiga hallbarhetsrapport aterfinns pd hemsidan, www.eastcapital.com.

Personalutveckling

Det Overgripande maélet med kompetensutveckling inom East Capital Group &r att 6ka den anstilldes
kompetens och innovationsforméga genom att ta hénsyn till bade East Capital Groups och den anstélldes
individuella behov. Kontinuerlig kompetensutveckling dr en forutsittning for att East Capital Group ska
fortsétta vara en attraktiv arbetsgivare som kan attrahera, motivera och behalla skickliga medarbetare som
delar véra vérderingar och kan bidra till en framgingsrik och léngsiktig utveckling av fOretaget.

Alla nyanstéllda pa East Capital Group tar del av ett introduktionsprogram. Syftet med introduktionen &r att
ge nyanstillda en forstaelse for East Capital Groups verksamhet och att ge bésta mdojliga forutsittningar for att
kunna prestera maximalt.

East Capital Groups introduktionsprogram bestdr av tre delar: Steg ett ar ett individuellt anpassat
introduktionsprogram dér den anstéllde fir mota nyckelpersoner och avdelningschefer inom East Capital
Group for att snabbare komma in i sitt arbete. Steg tva dr en introduktionskurs dar den nyanstéllde pa ett
overgripande plan far ldra sig mer om East Capital Groups olika avdelningar for att pa sa vis forsta helheten.
Under steg tre fir den anstéllde under ett par dagar med workshops lara kdnna foretaget och foretagets partners
lite bittre samt besdka minst ett portfoljforetag som vi investerar i. Under éaret genomfors kortare
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avstimningssamtal med alla anstillda inom East Capital Group dér en individuell mal- och utvecklingsplan
tas fram och f6ljs upp 16pande med den anstdllde. Mal- och utvecklingsplanen ska gynna den anstélldes
karridrutveckling samtidigt som den ska stddja de strategiska mal som sitts av ledningen. De kortare
avstdmningarna gors minst en géng i kvartalet och aret avslutas med en sammanfattning av det gangna éret.
Foretaget arbetar strategiskt med en hélsosatsning dar de anstillda erbjuds hédlsoundersokningar, samtal med
coach etc. En undersokning gors ocksé arligen kring hilsa och psykosocial arbetsmiljo.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Bolaget hade vid utgangen av aret ett forvaltat kapital pa 21 mdr SEK vilket innebér en 6kning med 6 mdr
SEK jamfort med foregéende ar.

SEK Under aret har den forvaltade portféljens utveckling varit positiv, och vi har dven sett ett fortsatt inflode
av kapital.

Bolaget redovisar ett positivt rorelseresultat for aret om 22,7m SEK. Det forbéttrade resultatet dr primért drivet
av Okade provisionsintiakter samt god kostnadskontroll.

I slutet av aret lanserades véar nya kundplattform, en viktig byggsten for att fortsdtta utveckla var direkta
verksamhet och i samarbetet med Hjerta.

Hiindelser efter rikenskapsaret

Inga visentliga hindelser har skett efter rdkenskapsaret.

Flerarsoversikt

2024 2023 2022 2021 2020
Provisionsintikter 139036 697 108 875293 155860644 285546783 237150916
Rorelseresultat 22748927 -19105146 4620 621 67 695431 71574010
Soliditet % 64,80 63,09 70,96 29,07 21,46
Kapitalbas 68172684 67970867 67566518 41757877 25355323
Avkastning pa tillgangar 21,62% -17,73% 4,85% 46,01% 60,57%
Soliditet Justerat eget kapital / Totala tillgangar
Kapitalbas Total eget kapital — Total immateriella anldggningstillgdngar
Avkastning pa tillgangar Rorelseresultat / Totala tillgdngar
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Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till &rsstémmans forfogande star

Balanserad vinst 64 672 684

Arets resultat 0
64 672 684

Styrelsen foreslér att i ny

rakning 6verfores 64 672 684
64 672 684

Betriffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hénvisas till efterf6ljande resultat- och balansrdakning med
tillhorande noter.
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. Not 2024-01-01 2023-01-01
RESULTATRAKNING 2024-12-31 2023-12-31
Rorelsens intikter
Provisionsintikter 5 -139 036 697 108 875 293
Provisionskostnader -24 554 002 -39436 786
Provisionsnetto 114 482 695 69 438 507
Ranteintakter 9446 833 3423511
Réntekostnader -5784 730 -1 704 274
Riintenetto 3662103 1719 237
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 638 902 1569 397
Ovriga intikter 6 20 653 992
Summa rorelseintikter 125804 353 72728 133
Rorelsens kostnader
Personalkostnader 7 -40357 105 -46 136 486
Ovriga externa kostnader 8,9 -62 496 504 -45292 444
Avskrivningar 11,19 -201 817 -404 349
Summa rorelsekostnader -103 055426 -91 833279
Rorelseresultat 22748 927 -19 105 146
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag -22748 927 19105 146
Summa bokslutsdispositioner
Arets resultat fore skatt 0 0
Skatt pa arets resultat
Skatt pa érets resultat 10 0 0
Arets resultat
Arets resultat 0 0
Rapport dver ovrigt totalresultat
Arets resultat 0 0
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat for aret 0 0
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BALANSRAKNING Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgingar

Inventarier, verktyg och installationer 0 1101257
Summa materiella anldggningstillgingar 0 1101 257
Immateriella anlidggningstillgdngar

Goodwill 11 0 201 817
Summa immateriella anliggningstillgingar 0 201 817
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 20 83815631 86847 881
Ovriga fordringar 12 3 587967 3143 850
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13 7115787 6 087 558
Summa omsiittningstillgangar 94 519385 96 079 289
Kassa och bank 10679985 10348 000
Summa tillgdngar 105199 370 107 730 363
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 14 1 668 344 937 795
Ovriga skulder 15 2838637 4481744
Skulder till koncernforetag 20 15030444 16372358
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 16 17489261 17765 782
Summa skulder 37026 686 39557679
Eget kapital 17,18

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3500000 3500000
Summa bundet eget kapital 3500 000 3500 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 64 672 684 64 672 684
Arets resultat 0 0
Summa fritt eget kapital 64 672 684 64 672 684
Summa eget kapital 68 172 684 68172 684
Summa skulder och eget kapital 105199 370 107 730 363
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RAPPORT OM FORANDRING I EGET KAPITAL

Bundet eget

Summa eget

kapital Fritt eget kapital Kapital
Aktiekapital ~ Overkursfond Balfens?ﬁf[:: / Arefsef‘le(;iﬁ:
Eget kapital 2022-12-31 3500 000 0 64 268 392 404292 68 172 684
Vinstdisposition 404 292 -404 292 0
Arets resultat 0 0
Eget kapital 2023-12-31 3500 000 0 64 672 684 0 68172684
Vinstdisposition 0 0 0
Arets resultat 0 0
Eget kapital 2024-12-31 3500 000 0 64 672 684 0 68172684
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KASSAFLODESANALYS
Not
Belopp i Kr
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat
Justering for poster som ¢j ingar i1 kassaflodet 19

Kassaflode frin den lopande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

Fordndring av rorelsekapitalet

Foréndring av kundfordringar

Forandring av 6vriga kortfristiga fordringar
Foréndring av leverantdrsskulder

Forandring av 6vriga kortfristiga skulder
Forandring av koncerninterna mellanhavanden
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Koncernbidrag
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Erhallna rantor
Erlagda rantor

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
22748927  -19 105 146
201 817 404 349
22950744  -18 700 797
52 965 0
-424 054 -3 180474
-730 549 449 189
-458 530 875 560

1 690 336 1752 501
130 168 -103 224

-22 748 927 19 105 146
-22 748 927 19 105 146
331985 301 125

10 348 000 10 046 875
10 679 985 10 348 000
9446 833 3423 511
-5 777 473 -1 695 494
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH NOTER

Not 1. Allméinna upplysningar

East Capital Financial Services AB, med organisationsnummer 556988-2086, ar ett vardepappersbolag som
star under Finansinspektionens tillsyn och har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse, enligt lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden. East Capital Financial Services AB é&r registrerat i, och med séte i Sverige.
Adressen till kontoret dr Kungsgatan 28, 111 56 Stockholm.

Not 2. Redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nédr denna arsredovisning uppréttats anges nedan.

2.1 Grund for rapporternas upprittande
East Capital Financial Services AB har tillstand fran Finansinspektionen sasom vérdepappersbolag och lyder
dirmed under Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).

East Capital Financial Services AB tillimpar ARKL och finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) vid uppréttande av sina finansiella
rapporter.

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de godkénts av EU, &r tillampliga for upprittandet av de finansiella rapporterna, med de begrédnsningar
och tillagg som foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Att uppritta rapporter i 6verenstimmelse med IFRS krdver anvindning av en del viktiga uppskattningar och
beddmningar. Uppskattningarna och antagandena ir baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under rddande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvinds sedan for att beddma de redovisade virdena pa tillgdngar och skulder som inte annars
framgar tydligt fran andra kéllor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och beddmningar.

Uppskattningar och antaganden ses ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen goérs och framtida
perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som ar komplexa eller sdidana omraden dér antaganden
och uppskattningar dr av visentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 4.

Nya och dndrade standarder samt tolkningar tillimpas av bolaget i den mén det erfordras.

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gdngen &r obligatoriska for det rdkenskapsar som
borjade 1 januari 2022 har haft ndgon vésentlig inverkan pa bolagets resultatrékning eller balansrdkning.
Tillkommande upplysningar till f6ljd av é&ndringar i FFFS 2008:25 framgar av not 3.2.1
Kapitaltackningsanalys.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som f#nnu inte har tritt i kraft
och som inte har tilliimpats i fortid av bolaget

Nya eller dndrade standards med framtida tillimpning forvéntas inte komma att ha nadgon vésentlig effekt pa
foretagets finansiella rapporter.
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Virderingsgrunder vid upprittandet av de finansiella rapporterna
Icke-finansiella tillgdngar och skulder redovisas till historiska anskaffningsvéarden. Finansiella tillgangar och
skulder redovisas till upplupet anskaffningsvérde enligt IFRS9.

2.2 Forvaltningsintikter

Provisions- och avgiftsintdkterna redovisas vid den tidpunkt nér prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket dr nar
kontrollen av tjansten &dr overford till kunden. Intdkterna aterspeglar vanligtvis den erséttning som forvéntas
som utbyte for dessa tjénster. Nar ersdttningen inkluderar en rorlig ersdttning, till exempel rabatt eller
aterbéring eller prestationsbaserade delar, redovisas intékten forst nér det dr hogst troligt att ingen &terbetalning
av beloppet kommer ske. Den totala ersittningen fordelas for varje prestationsdtagande och beror pa om
prestationsatagandena dr uppfyllda vid en viss specifik tidpunkt eller dver tid.

Provisionsintikter och provisionskostnader

Bolagets provisionsintdkter bestdr av arvoden tillférda genom kunduppdrag avseende depahantering,
administration och radgivning. Provisionsintdkter intdktsredovisas i den period de intjdnas. Bolaget har
provisionskostnader som bestar dels av ersattning till anknutna ombud inom bolagets radgivningsverksamhet
dels provisionsutbetalningar till férsékringsformedlare inom bolagets kapitalférvaltningsverksamhet.

2.3 Allménna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive l6ner, bonus och provisioner,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter samt kontorskostnader, datakostnader,
arvoden samt §vriga administrationskostnader.

2.4 Immateriella tillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrdkningen om det &r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvirdet for tillgangen kan berdknas
pa ett tillforlitligt sitt. Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningarna sker systematiskt over den
bedomda nyttjandetiden och paborjas nér tillgdngen tas i bruk.

Det redovisade vérdet for en immateriell anldggningstillgang tas bort ur balansrédkningen vid utrangering eller
avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar véintas frdn anvdndning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgérs av
skillnaden mellan f6rsdljningspriset och tillgangens redovisade védrde med avdrag for direkta
forsiljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som dvrig rorelseintikt/kostnad.

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berédknade nyttjandeperiod.
Beriknade nyttjandeperioder: Goodwill 5 ér

Anvinda avskrivningsmetoder och tillgangarnas restvirden och nyttjandeperioder omprovas vid varje arsslut.

2.5 Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrdkningen om det &r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att komma foretaget till del och anskaftningsvérdet for tillgdngen kan berdknas
pa ett tillforlitligt sétt.

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar med tilligg for eventuella uppskrivningar. Tillgdngarnas restvéirden,
avskrivningsmetod och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.

Det redovisade virdet for en materiell anlaggningstillgdng bokas bort fran balansrikningen vid utrangering

eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar véintas fran anvindning av tillgangen. Vinster och
forluster vid avyttring faststélls genom jimforelse mellan forséljningsintidkten och det redovisade virdet med
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avdrag for direkta forsiljningskostnader. Resultatet av forsiljningen redovisas i Ovriga rdrelseintikter/-
kostnader i resultatrdkningen.

2.6 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisats i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt
redovisas 1 Ovrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit
hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med utgdngspunkt i tempordra skillnader mellan
redovisade och skatteméssiga varden pa tillgdngar och skulder. Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa
hur underliggande tillgangar eller skulder férvéntas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas
med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som dr beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga
overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

2.7 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar pa tillgdngssidan, utléning till
koncernbolag, fordringar, sdsom kundfordringar och andra fordringar. Bland skulder och eget kapital dterfinns
leverantorsskulder och upplupna kostnader.

Bolagets samtliga finansiella tillgangar och skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde och deras
redovisade virden framgar av balansrikningen. Bolaget 1dmnar inte ndgon upplysning om verkligt viarde for
dessa poster, eftersom det redovisade virde bedoms vara en god approximation av verkligt varde.

Bolaget redovisar inte reserver for forvantade kreditforluster. Bolaget har endast begriansade exponeringar
utanfor koncernen. De storsta exponeringarna &r relaterade till erséttningar for forvaltning som andel av
koncernbolaget East Capital Asset Management S.A. forvaltningsintikter. Koncernbolagets
betalningsférmaga ér indirekt en funktion av dess motparters kreditrisk. Majoriteten av dessa fodringarna dras
ur det forvaltade kapitalet av koncernbolaget. I de fall de faktureras dr samtliga motparter stater vilka ur ett
generellt kreditriskperspektiv ses som mycket lag kreditrisk. Bolaget har historiskt inte haft nagra
kreditforluster. Samtliga exponeringar har 16ptid som understiger tre manader varfor ndgon reservering inte
anses vara nodvandig.

For den exponering som finns utanfor koncernen regleras skulden mot véra avgifter till motparten vilken &r en
leverantor av l0pande tjdnster. Inte héller hér anses det finnas behov for reserv mot kreditforlust.

Bolaget har inga derivatinstrument.
2.8 Ersittningar till anstillda

Kortfristiga erséittningar
Kortfristiga ersittningar till anstédllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade
tjénsterna erhalls.

Erséttningar vid uppsigning

Erséttningar vid uppsdgning utgér nir bolaget beslutar att avsluta en anstéllning fore den normala tidpunkten
for anstillningens upphorande eller da en anstilld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot
sadan erséttning. Om erséttningen inte ger bolaget ndgon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en
kostnad nér bolaget har en legal eller informell forpliktelse att limna en saddan ersittning. Ersittningen varderas
till den bésta uppskattningen av en ersittning som skulle krivas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.
Styrelseordféranden Peter Elam Hékansson samt ledamoten Per Elcar har inte erhéllit erséttning for sitt
styrelsearbete eftersom anstillda i East Capital-koncernen inte erhéller styrelsearvoden. Den externa
styrelseledamoten Fredrik Boheman har erhallit erséttning.
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2.9 Redovisningsvaluta

Bolagets valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Transaktioner i
annan valuta dn den funktionella valutan, utlaindsk valuta, bokfors initialt till valutakursen pa
transaktionsdagen. Monetéra tillgéngar och skulder i utlindsk valuta samt icke-monetéra tillgangar i utlindsk
valuta som vérderas till verkligt virde omvérderas per balansdagen till da gillande stingningskurs. Samtliga
vinster och forluster till f6ljd av valutaomrakning av monetéra poster, och icke-monetéra poster som

vérderas till verkligt véirde redovisas i resultatrikningen som valutakursfordndring inom Nettoresultat
finansiella poster.

2.10 Avsittningar

En avséttning redovisas i balansridkningen nér bolaget har en befintlig legal eller informell forpliktelse som
foljd av en intrdffad hdndelse och det &r troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krévas for att
reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

2.11 Koncerninterna fordringar

Villkoren for koncerninterna lan dr formellt reglerade av avtalsenliga laneavtal. Koncerninterna l&n redovisas
som finansiella tillgdngar inom ramen for IFRS 9 i bolagets finansiella rapporter. Koncerninterna l&n
klassificeras som finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde eftersom de halls med syftet att samla
kassaflodena och de avtalsenliga villkoren ger upphov till kassafldden som enbart dr betalningar av rénta och
kapitalbelopp for specificerade datum.

2.12 Eventualforpliktelser

En ansvarsforbindelse redovisas nir det finns ett mojligt dtagande som héarror fran intraffade héndelser eller
inte kan berdknas med tillrdcklig tillforlitlighet och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osdkra
framtida hindelser utom bolagets kontroll, eller nér det finns ett atagande som inte redovisas som skuld, eller
avsittning pa grund av det inte &r troligt att utflode av resurser kommer ske.

2.13 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden, vilket innebér att rorelseresultatet justeras
for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden, samt for eventuella intdkter och
kostnader som hinfors till investerings- eller finansieringsverksamheternas kassafloden.

2.14 Bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner omfattar avsittningar till och upplosningar av obeskattade reserver. Aven erhallna och
lamnade koncernbidrag ingér.

2.15 Forvintade kreditforluster

Bolaget gor avsittningar for kreditforluster nér en betydande 6kning av kreditrisk skett. Detta sker nér en
fordran gatt till mer &n 60 dagars forfall. D& bolaget inte arbetar med nagra statistiska metoder for att
kvantifiera nivan for forlusterna sker vérderingen genom bedémning baserat pd vid tillfdllet tillgdnglig
information.
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Not 3. Finansiella risker och kapitaltickning

Upplysningar om risker

Syftet med denna not &r att sammanstilla all information om kapitalbas, kapital- och likviditetskrav samt
riskhantering som arligen ska offentliggéras i enlighet med artikel 46 1 Férordning (EU) nr 2019/2033 (”IFR”)
och FFFS 2008:25 for East Capital Financial Services AB, org.nr. 556988-2086 (”ECFS”) och den
konsoliderade situationen (Gruppen”) diar Cadre Invest S.A. ("Cadre”) dr moderbolag och ECFS det enda
vardepappersforetaget. Gruppen omfattar foretagen i tabellen nedan, vilka dr helt konsoliderade i den

gruppbaserade redovisningen.

Bolagsnamn

Finansiellt
holdingbolag

Virdepappers-
bolag

Fondforvalt
ningsbolag

Finansiellt
bolag

Anknutet
bolag

Icke-
Finansiellt
bolag

Cadre Invest S.A.

X

Eastate AB

X

East Capital Holding AB

X

East Capital Asset
Management SA

East Capital (Dubai) LLC

East Capital (Lux) GP S.ar.l.

East Capital Real Estate AS

East Capital Financial
Investors II AB

it

East Capital EFI AB

>

FBF Sweden AB

<

East Capital International AB

East Capital Explorer
Licensing AB

>

SN Intressenter AB

MFG Intressenter AB

East Capital Asia Ltd

Kingstower AB

Monyx Asset Management AB

|| 4

East Capital Financial Services
AB

LaSpa Group OU

Laulasmaa Invest OU

Rytu Invest AB

East Capital Holding
Principals AB

East Capital Park Rae OU

Konsoliderad situation

East Capitals verksamhet

East Capitals (Gruppens) affarsverksamhet omfattar primért kapitalférvaltning (under varuméirkena East
Capital, Espiria, Adrigo) samt investeringsradgivning (varumaérket Hjerta Invest). East Capital tillhandahaller
depatjanster sd som virdepappersforvaring och handel av finansiella instrument. ECFS erbjuder dven
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diskretiondr portfoljforvaltning. Majoriteten av de tillgangar som forvaltas finns i vardepappersfonder som
forvaltas enligt EU:s UCITS- och AlF-regler och diskretiondra portfoljforvaltningstjanster.

Foretagsstyrning

ECFS bolagsstyrning syftar till en sund och effektiv foretagskultur som ska frimja kundernas och
samhillets fortroende. Genom en sund organisation och en god bolagsstyrning ska verksamheten skotas sa
ansvarsfullt och effektivt som mgjligt.

ECFS och Gruppens styrning, ledning och kontroll fordelas mellan édgare, styrelse och den verkstéllande
direktoren. Dessutom har East Capital ett antal interna kontrollfunktioner.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den interna kontrollen, finansiell utveckling och rapportering,
riskhantering och for att verksamheten foljer géllande regelverk. Styrelsens arbete styrs av styrelsens
arbetsordning. Styrelsens ordforande leder styrelsearbetet och har fortlopande kontakt med verkstéillande
direktdren for att 6vervaka bolagets verksambhet.

Verkstillande direktdren ansvarar for den dagliga verksamheten i bolaget enligt instruktioner fran styrelsen
och Ovriga riktlinjer och policydokument. Dessutom ser den verkstéllande direktdren till att styrelsen
fortlopande far information om bolagets och omgivningens utveckling for att kunna fatta valgrundade
beslut.

ECFS verksambhet foljer géllande lagar och regler sdsom aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och lagen
om virdepappersmarknaden. Vidare styrs ECFS av ett internt regelverk bestdende av olika styrdokument
som till exempel styrelsens arbetsordning, instruktion for verkstéllande direktdren och ett stort antal
policydokument och instruktioner for att hantera risker, intressekonflikter, penningtvitt, ersittningar m.m.
Alla styrdokument ses dver regelbundet.

Styrelsen

Styrelsens uppdrag &ar att for aktiedgarnas rékning forvalta verksamhetens angeldgenheter.
Styrelseledaméterna viljs av aktiedgarna for perioden fréan &rsstimman fram till och med nésta arsstimma.
Styrelsearbetet styrs huvudsakligen av styrelsens antagna arbetsordning som niarmare beskriver styrelsens
arbetsuppgifter, ansvarsfordelning inom styrelsen samt formen for styrelsesammantrdaden. Styrelsens bestér
av tre ledamdter med styrelseordférande inkluderad. En av styrelseledaméterna dr oberoende i forhéllande
till ECFS.

Vid val av styrelseledaméter prioriteras bred kompetens, erfarenhet och kunskap. Vidare efterstravas
jamstélldhet vid tillsdttning av nya ledamdter. Ledaméterna har omfattande kunskap och erfarenhet inom
finansmarknaden. Olika kulturer och erfarenhet fran annan finansiell verksamhet premieras i styrelsens
sammanséttning.

Styrelsen har inga underliggande kommittéer.

Styrelsens ledaméoter

Peter Elam Hékansson (f. 1962)
Styrelseordforande, CIO

15 styrelseuppdrag

Per Elcar (f. 1962)
Styrelseledamot
4 styrelseuppdrag

Fredrik Boheman (f. 1956)
Styrelseledamot
3 styrelseuppdrag
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Rikskommitté
East Capital har valt att inte inréttat en separat rikskommitté.

Intressekonflikter

Ett viardepappersforetag ska ha riktlinjer dar det framgar hur man hanterar de intressekonflikter som man
identifierat. Riktlinjerna har faststillts av styrelsen for ECFS och ska vara lampliga med hédnsyn till
vérdepappersforetagets storlek och organisation samt till verksamhetens art, omfattning och komplexitet.
ECFS och Gruppen arbetar 16pande med att identifiera potentiella intressekonflikter samt med att uppdatera
rutinerna for att hantera dessa. Styrelsen antar arligen en policy for hantering av intressekonflikter.

Ersittningsfragor
Information om East Capitals ersittningspolicy finns pé bolagets hemsida:
https://www.eastcapital.group/sv/om-oss/legal-information/east-capital-financial-services-ab

Kvantitativ information om erséittningar
Tabellerna nedan visar aggregerad kvantitativ information om erséttning, uppdelad pé ledningspersonal och
personal som avsevirt kan paverka Gruppens riskprofil, Material Risk Takers ("MRT”), under 2024.

dganderétten overgér och betalas ut
under rikenskapsaret

Ersittningskategori Ledande befattning MRT

Belopp (tkr) Antal Belopp (tkr) Antal

mottagare mottagare

Fast ersittning 2 893 2 18 786 11
Rorlig ersdttning 192 1 3549
Uppskjutna erséttningsbelopp under
foregadende resultatperioder, fordelat
pé:
1) den del dir dganderdtten overgar 192 1 3549 7
under rikenskapsaret;
ii) den del dir dganderédtten dvergér 192 1 7451 7
pafdljande ar
Uppskjutna erséttningsbelopp dar 192 1 3549 7

Garanterad rorlig ersittning

Avgangsvederlag som beviljats under
foregédende perioder och betalats ut
under rikenskapsaret

Avgangsvederlag som beviljats under
rakenskapsaret, fordelat pa: den del
som betalats ut direkt och den del som
har skjutits upp, antal mottagare av
sddana betalningar och den storsta
utbetalning som har gjorts till en
enskild person

1) den del som betalats ut direkt

i1) den del som har skjutits upp

iii) den storsta utbetalning som gjorts
till en enskild person

Aggregerad kvantitativ information om ersdttningar for ECFS
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Ersittningskategori

Ledande befattning

MRT

Belopp (tkr)

Antal
mottagare

Belopp (tkr)

Antal
mottagare

Fast erséttning

9395

15039

9

Rorlig erséttning

1332

4214

3

Uppskjutna erséttningsbelopp
under foregdende resultatperioder,
fordelat pa:

i) den del ddr dganderédtten Gvergér
under rakenskapsaret;

1332

4214

i) den del dir dganderdtten overgar
pafdljande ér

638

17 652

Uppskjutna erséttningsbelopp dir
dganderitten overgar och betalas ut
under rikenskapsaret

1332

4214

Garanterad rorlig ersittning

Avgangsvederlag som beviljats
under foregdende perioder och
betalats ut under rdkenskapsaret

Avgangsvederlag som beviljats
under rikenskapsaret, fordelat pa:
den del som betalats ut direkt och
den del som har skjutits upp, antal
mottagare av sddana betalningar
och den storsta utbetalning som har
gjorts till en enskild person

i) den del som betalats ut direkt

ii) den del som har skjutits upp

iii) den storsta utbetalning som
gjorts till en enskild person

Aggregerad kvantitativ information om ersdttningar for Gruppen

Information om fordelningen av rorlig ersittning finns sammanstillt i tabellen nedan.

Form av rorlig erséittning
[TSEK]

Direkt utbetalning

Uppskjutet belopp

Gruppen

ECFS

Gruppen

ECFS

Kontant

5545

3741

18 290

7643

Aktier

Instrument

Ovrigt

Férdelning av rorliga ersdttning

Riskhantering

Intern styrning och kontroll dr viktigt for att tillse att ECFS och Gruppens verksamhet bedrivs enligt géllande
regler samt sékerstilla att East Capital identifierar, méter, hanterar och rapporterar relevanta risker och har en
dndamalsenlig organisation samt en tillforlitlig finansiell rapportering. VD och styrelsen &r ytterst ansvarig for
att den interna styrningen och kontrollen 4r god. Kontrollfunktionerna i andra respektive tredje forsvarslinjen
ar viktiga i detta sammanhang men &ven funktioner i forsta forsvarslinjen som Finance, HR och Legal &r stod
for styrelsen och VD i friga om god intern styrning och kontroll. Alla chefer inom respektive ansvarsomréde
har ett ansvar for att den verksamhet som man ansvarar for bedrivs med god intern styrning och kontroll.

Bolaget har antagit riktlinjer for sin riskhantering och riskkontroll som utvérderas och uppdateras minst arligen
eller vid behov. Bolagets funktion for riskkontroll (”Riskkontrollfunktionen”) stodjer Bolaget i arbetet med
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riskhanteringen. Det aligger dven Riskkontrollfunktionen att 16pande kontrollera att Bolagets arbete med att
identifiera och minimera risker &r tillfredsstdllande och dndamalsenligt. VD informerar och konsulterar
16pande Riskkontrollfunktionen i allt vésentligt som ror verksamheten och som kan ha betydelse for
funktionens fullgérande av sin roll.

Bolagets riskhanteringssystem ska bidra till att Bolagets verksamhetsmal kan néas och det &r en del av en
integrerad del av Bolagets beslutsprocesser. Riskhanteringssystemet ar utformat for att tillmotesga interna
behov samt externa regelverk och de huvudsakliga bestandsdelarna ar:

1. Interna riktlinjer

2. Andamélsenlig organisation
3. Rapportering

4. Incidenthantering

5. Riskmitning

6. Sjalvutvirdering av risker

East Capital har en stark kultur som betonar en 14g riskprofil med begrénsat risktagande som kan motiveras i
affarsbeslut och kalkylerad lonsamhet. Riskhanteringen karakteriseras av forebyggande atgérder som syftar
till att forhindra eller begrénsa risker och skadeverkningar.

Risker i verksamheten
ECFS och Gruppen ar huvudsakligen exponerat for likviditetsrisk, marknadsrisk, kreditrisk, operativa risker
och IKT-risker. Samtliga risker atergivs i sektionerna nedan.

Kreditrisk

Kreditrisker avser tillgangar i balansrakningen sdsom innehav pa bankkonton, gruppfordringar, varulager och
langfristiga placeringar. De langsiktiga investeringarna &r mestadels relaterade till tillvixtmarknader och kan
vara kénsliga for snabba marknadsrorelser. Motpartsexponeringarna ér frémst relaterade till kontanter pa
bankkonton eller depositioner hos banker. East Capital tillampar interna limiter for motpartsexponeringar mot
banker. Kreditexponeringen bestar huvudsakligen av tillgdngar som innehas i1 foretag for kollektiva
investeringar och fordringar (foretag).

Marknadsrisk

Marknadsrisk (valuta- och ranterisker) ér framst relaterad till valutaexponeringar for innehav i utldndsk valuta.
ECFS och Gruppen ir exponerad for en begransad rénterisk eftersom merparten av tillgdngarna och skulderna
ar mycket kortfristiga, normalt bara en eller nagra dagar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt.
Likviditetsrisk uppstar genom att loptiderna pa balansrdkningens tillgangs- respektive skuldsida inte
sammanfaller. Gruppen har tillgéng till en kreditlina hos SEB.

I enlighet med artikel 43 i1 IFR é&r ett foretag skyldigt att hélla likvida tillgangar till ett belopp motsvarande
en tredjedel av kravet baserat pé fasta omkostnader berdknat enligt artikel 13.1 i IFR. Tillgdngar som far
medréknas i likviditetsreserven ska vara likvida pé privata marknader och belaningsbara i centralbanker.
Inldningsmedel, i centralbanker eller en annan bank, som é&r tillgédngliga paféljande dag féar raknas med i
likviditetsreserven.
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Operativa risk
Operativ risk definieras som risken for forluster till foljd av ej dndamalsenliga processer, méanniskor eller

externa héndelser, inbegripet legala risker. Operativ risk finns i all verksamhet i bolagen, i verksamhet som
har outsourcats, och i all kontakt med externa parter. Komponenterna i operativ risk ar risker relaterade till
organisation och personal, processer, externa parter savil som legala risker.

e Organisations- och personalrisk definieras som risken forknippad med organisationsstrukturen,
bemanningen och den ménskliga faktorn, inklusive svag foretagskultur.

o Processrisk definieras som risken for forluster pa grund av bristande (kvalitet och kapacitet) i manuella
och automatiserade processer och rutiner. Svagheter orsakar vanligtvis ineffektivitet, bristande
efterlevnad av interna och externa regler, incidenter och forsenad eller felaktig information till kunder
och andra externa parter.

e Extern risk ar risken som uppstér fran hédndelser som inte &r under direkt kontroll av East Capital,
sdsom extern brottslighet, internt bedrégeri, korruption, mutor, katastrofer och outsourcing.

o Legal risk &r risken for boter, skadestandsansprak eller straffavgifter som uppstar pa grund av
underlatenhet att folja lagar, forordningar och andra lagstadgade eller juridiska skyldigheter inklusive
felaktiga eller fordldrade avtal. Risken inkluderar dven svagheter i arkiveringen av juridiska
handlingar.

Operativa risker bedoms med hjélp av en Riskkontroll & Sjalvutvarderingsmatris dér kapitalbehovet berdknas
som effekten kvantifierad i SEK ganger sannolikheten att intréffa for varje risk. Riskhanteringspolicyn,
Instruktionen for Riskhanteringsfunktionen och Finanspolicyn anger de allménna kraven pd hur operativa
risker ska hanteras. Huvudsyftet ar att minska frekvensen och paverkan av operativa riskhdndelser pa ett
kostnadseffektivt sétt. Syftet dr att minska riskerna genom att implementera effektiva och sunda rutiner samt
kontroller. Alla affirs- och stodfunktioner ska ta en aktiv roll i den operativa riskhanteringen.
Styrningsstrukturen for operativa risker foljer de principer som anges i Riskhanteringspolicyn och
Instruktionen for Riskhanteringsfunktionen bygger pa forsta, andra och tredje forsvarslinjen.

IKT-risk

Informations- och kommunikationsteknik (IKT) risk definieras som varje rimligen identifierbar omsténdighet
i samband med anvéndningen av ndtverks- och informationssystem som, om de intriffar, kan &ventyra
sdkerheten i nitverks- och informationssystem, verktyg eller processer som &r teknikberoende, funktioner och
processer eller tillhandahéllandet av tjdnster genom att orsaka negativa effekter i den digitala eller fysiska
miljon. IKT-risker bedoms och hanteras i linje med vad som har beskrivits for operativ risk.

Ryktesrisk
Ryktesrisk ses som en konsekvens av att andra risker materialiseras och bedoms som lag.

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hdndelse eller omsténdighet
som om den skulle intriffa skulle ha en faktisk eller potentiellt betydande negativ inverkan pé foretagets
verksamhet eller pa de investeringar foretaget utfor at kunds végnar. Foretaget utvirderar verksamhetens
hallbarhetsrisk 16pande.
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Kapitaltickningsanalys

East Capital har uppréttat en kapitaltickningsanalys déir kapitalbasen jamfors med ett beréknat kapitalkrav.
ECFS och Gruppens kapitalkrav styrs av kapitalkravet baserat pd fasta omkostnader. Per den 31 december
2024 uppgick ECFS kapitalbas till TSEK 68,173 kapitalkrav till TSEK 22,091, vilket ger en kapitalrelation
om 309 %. For Gruppen uppgick kapitalbasen till TSEK 761,272 och kapitalkravet till TSEK 68,725, vilket
ger en kapitalrelation om 1,108 %. I tabellen nedan ges en sammanstillning av ECFS och Gruppens kapitalbas.

Kapitalbas [TSEK] — 2024-12-31 ECFS Gruppen

Primarkapital 68,173 761,272
Kéarnprimérkapital 68,173 761,272
Ovrigt primérkapital - -
Supplementérkapital - -
Total kapitalbas 68,173 761,272

Information om kapitalbas

Kapitalrelationen for ECFS och Gruppen 6verstiger med god marginal det externa IFR kapitalkravet. ECFS
och Gruppen ska se till att behélla det interna kapital som styrelsen anser ér tillrickligt for att ticka alla risker
som de &r exponerad for. ECFS och Gruppens optimala kapitalnivé ar beroende av att balansera foljande:

o Att verka Over lagsta lagstadgade kapitalnivaer, med hénsyn tagen till ECFS och Gruppens riskprofil.
o Att ge hog avkastning pa kapitalet och samtidigt halla kapitalet i verksamheten pé en stark men
effektiv niva.

Post [TSEK] — 2024-12-31 ECFS Gruppen

Kapitalbas 68,173 761,272
Kapitalkrav enligt IFR 22,091 68,725
Kapitalrelation 309 % 1,108 %

Information om kapitalbas, kapitalkrav och kapitalrelation

For att mota kraven fran Finansinspektionen ska East Capitals kapitalisering vara riskbaserad, grundad pa en
beddmning av alla risker som &r inneboende i verksamheten och framatblickande, i linje med strategisk och
affarsplanering. Detta utfors i den arliga interna kapital- och riskutvirderingen (IKRU) dir ytterligare
kapitalbehov utvérderas. Styrelsen har beslutat att ECFS och Gruppen ska halla en intern buffert motsvarande
20 % av det externa kapitalkravet. Styrelsen vill sékerstédlla att ECFS och Gruppen inte 6verskrider ndgot av
de externa kapitalkraven och har darfor valt att ldgga till en sé kallad intern buffert. Denna interna buffert ar
avsedd att fungera som en "early warning"-indikator for att ge tid att vidta atgérder innan det externa
kapitalkravet maste anvéndas.

Kapitalkrav (IFR)

ECFS klassificeras som ett klass 2 virdepappersforetag, dé de inte uppfyller kraven i IFR att klassificeras som
ett litet och icke-sammanlénkat vérdepappersforetag. Enligt IFR beréknas kapitalkravet for ett klass 2
vardepappersforetag som det hogsta av Kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader (Artikel 13 IFR),
Startkapitalkravet (Artikel 14 IFR) och K-faktorkravet (Artikel 15 IFR).

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader

Kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader berdknas som 25 % av foregéende ars fasta omkostnader i enlighet
med artikel 13 i IFR. En sammanfattning av fasta omkostnadskraven ges i tabellen nedan.
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Post [TSEK] — 2024-12-31 ECFS Gruppen

Totala kostnader for foregdende ar 104,269 315,635
Totala avdrag - 15,903 - 40,733
Totala fasta kostnader for foregéende ar 88,366 274,902
Krav baserat pa fasta omkostnader 22,091 68,725

Information om Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader

Startkapitalkrav
Startkapitalkravet ar ett fast permanent krav baserat pa de tillstdind som innehas av virdepappersforetaget i
enlighet med artikel 14 i IFR. Fér Gruppen och ECFS ar startkapitalkravet satt till TSEK 1,517.

K-faktorkrav

For berdkning av det externa K-faktorkravet delas bolagets risker in i tre kategorier; risker som har effekt pa
Bolagets kunder ("RtC”), risker som har effekt pa den marknad som Bolaget ér aktivt pa ("RtM”) samt risker
som har effekt pa Bolaget ("RtF”) i enlighet med artikel 15 i IFR. Det externa K-faktorkravet utvirderas mot
det internt bedomda kapitalkravet. En sammanstéllning av bolagets risker for ovanstdende kategorier atergivs
i tabellen nedan.

Riskkategori ECFS Koncern

Risk-To-Client (RtC) Baserat pa K-AUM, K-CMH, Baserat pa K-AUM, K-CMH, K-
K-ASA and K-COH. ASA and K-COH.

Risk-To-Market (RtM) ECFS har ingen exponering i Gruppen har ingen exponering i
kategorin RtM. kategorin RtM.

Risk-To-Firm (RtF) ECFS har ingen exponering i Gruppen har ingen exponering i
kategorin RtF. kategorin RtF.

Information om K-faktorer

En sammanstéllning av K-faktorerna ges i tabellen nedan.

g&;ﬁ{‘gff ri [TSEK] - Belopp K-faktorkrav
ECFS Gruppen ECFS Gruppen
RtC
- K-AUM 6,719,569 31,570,514 1,344 6,314
- K-CMH 69,925 69,925 280 280
- K-ASA 2,942,144 2,942,144 1,177 1,177
- K-COH 3,523 3,523 4 4
RtM - - - -
RtF - - - -
Totalt 2,804 7,774

Information om K-faktorbelopp och K-faktorkrav

Det totala kapitalkravet enligt IFR atergivs i tabellen nedan.

Kapitalkrav [TSEK] — 2024-12-31 Belopp

ECFS Gruppen
Permanent minimikapitalkrav (A) 1,517 1,517
Krav baserat pé fasta omkostnader (B) 22,091 68,725
K-faktorkrav (C) 2,804 7,774
Totalt kapitalkrav, Max(A, B, C) 22,091 68,725

Information om Kapitalkrav
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Internt bedomt kapitalkrav

Inom ramen for den interna kapital- och riskutvirderingen ska en bedéomning av det interna kapitalbehovet
(intern kapitalutvirdering) utforas. Vid beddmningen ska alla visentliga risker beaktas och bolaget berdknar,
enligt IFR, ett internt bedomt K-faktorkrav baserat pé identifierade risker kopplade till RtC, RtM respektive
RtF. Bedomningen utfors genom att jimfora det berdknade K-faktorkravet med foretagets internt bedomda K-
faktorkrav. Det internt bedomda K-faktorkravet jamfors mot det berdknade K-faktorkravet enligt IFR. Om det
internt bedomda K-faktorkravet 6verskrider det berdknade K-faktorkravet sa allokeras mellanskillnaden som
ett tillagg.

Alla risker utvirderas minst arligen i en workshop som genomfors med foretagets ledningsgrupp. Varje risk
analyseras utifran sannolikheten att risken forverkligas och den potentiella konsekvens detta medfor.

Likviditetskrav
I enlighet med IFR tillkommer &dven ett likviditetskrav som uppgér till en tredjedel av kapitalkravet baserat pa
fasta omkostnader. En sammanfattning av likviditetskraven ges i tabellen nedan.

Post [TSEK] —2024-12-31 K-faktorkrav

ECFS Gruppen
Krav for fasta omkostnader 22,0901 68,725
Likviditetskrav 7,364 22,908

Information om likviditetskrav

Information om ECFS kapitalbas [TSEK] — 2024-12-31

Mall EU IF CC1.01 — Sammansittning av foreskriven kapitalbas (andra
virdepappersforetag in sméa och icke-sammanléinkade)

a) b)
Killa baserad pa
referensnummer
Belopp /boks.t.ﬁve.sr i
balansrikningen
i den reviderade
arsredovisningen
Kirnprimirkapital: Instrument och reserver

1 KAPITALBAS 68,173

2 |PRIMARKAPITAL 68,173

3 | KARNPRIMARKAPITAL 68,173

4 Fullt betalda kapitalinstrument 3,500 AKT

5 Overkursfond 0

6 Balanserade vinstmedel 64,673 BAL, AR

7 Ackumulerat 6vrigt totalresultat 0

8 Ovriga reserver 0

9 Minoritetsintressen som ingar i kdrnprimérkapitalet 0

Justeringar av kérnprimérkapital p& grund av

10 forsiktighetsmarginaler 0

11 | Ovriga medel 0

12 |(-) TOTALA AVDRAG FRAN KARNPRIMARKAPITAL 0

13 (-) Egna kdarnprimérkapitalinstrument 0

14 (-) Direkta innehav av karnprimarkapitalinstrument 0

15 (-) Indirekta innehav av kdrnpriméarkapitalinstrument 0
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16 (-) Syntetiska innehav av kiarnprimérkapitalinstrument 0

17 (-) Forluster for innevarande rakenskapsar 0

18 (-) Goodwill 0

19 (-) Ovriga immateriella tillgdngar 0

(-) Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida

20 l6nsamhet och som inte uppstér till f6ljd av temporéra skillnader 0

minus tillhdrande skatteskulder.
(-) Kvalificerat innehav utanfor den finansiella sektorn som

21 i . . 0
Overstiger 15 % av kapitalbasen.

2 (-) Totala kvalificerade innehav i andra foretag &n enheter i 0
den finansiella sektorn som Overstiger 60 % av deras kapitalbas.

23 (-) Kérnprimérkapitalinstrument i enheter i den finansiella 0
sektorn i vilka institutet inte har ett visentligt innehav.

24 (-) Karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella 0
sektorn i vilka institutet har ett vésentligt innehav.

25 (-) Tillgangar i formansbestimda pensionsplaner 0

26 (-) Ovriga avdrag 0

27 Kéarnpriméarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och justeringar 0

)% OVRIGT PRIMARKAPITAL FOR 0
KAPITALTACKNINGSANDAMAL

29 Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument 0

30 | Overkursfond 0
(-) TOTALA AVDRAG FRAN OVRIGT PRIMARKAPITAL

31 |FOR KAPITALTACKNINGSANDAMAL 0
(PRIMARKAPITALTILLSKOTT)

32 (-) Eget priméarkapitaltillskottsinstrument 0

33 (-) Direkta innehav av priméarkapitaltillskottsinstrument 0

34 (-) Indirekta innehav av primarkapitaltillskottsinstrument 0

35 (-) Syntetiska innehav av primirkapitaltillskottsinstrument 0

36 (-) Primérkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella 0
sektorn i vilka institutet inte har ett vésentligt innehav.

37 (-) Primérkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella 0
sektorn i vilka institutet har ett vdsentligt innehav.

38 (-) Ovriga avdrag 0

39 Priméi.rkapitaltillskott: Andra kapitalposter, avdrag och 0
justeringar

40 SUPPLEMENTARKAPITAL 0

41 Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument 0

42 | Overkursfond 0

43 (-) TOTALA AVDRAG FRAN SUPPLEMENTARKAPITAL 0

44 (-) Egna supplementirkapitalinstrument 0

45 (-) Direkta innehav av supplementirkapitalinstrument 0

46 (-) Indirekta innehav av supplementérkapitalinstrument 0

47 (-) Syntetiska innehav av supplementérkapitalinstrument 0

48 (-) Supplementérkapitalinstrument i enheter i den finansiella 0
sektorn i vilka institutet inte har ett vésentligt innehav

49 (-) Supplementérkapitalinstrument i enheter i den finansiella 0
sektorn i vilka institutet har ett visentligt innehav

50 Supplgmentéirkapital: Andra kapitalposter, avdrag och 0
justeringar
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Mall EU ICC2: Kapitalbas: Avstimning av foreskriven kapitalbas mot balansrikningen

i den reviderade arsredovisningen

Docusign Envelope ID: E3683A11-2394-49CA-819E-0934D332C333

a b c
Balansrikning enligt Ef‘hgt. KOl.'Shal.lVl
o . v | konsolideringen | sning till
offentliggjord/revide .
rad arsredovisnin enligt EUIF
£ tillsynskrav CC1

Periodens slut

Periodens slut

Tillgangar — Uppdelning efter tillgangsklass enl

drsredovisningen

igt balansrdkningen i den offentliggjorda/reviderade

1 | Ovriga tillgéngar

105,199

2 | Totala tillgingar

105,199

Skulder — Uppdelning efter skuldklass enligt

balansrdikningen i den offentliggjorda/reviderade

drsredovisningen
1 | Ovriga skulder 37,026
2 | Totala skulder 37,026
Eget kapital

1 | Aktiekapital 3,500 AKT
2 | Balanserad vinst eller forlust 64,673 BAL
3 | Arets resultat 0 AR
4 | Totalt eget kapital 68,173

Mall EU I CCA - Kapitalbas: Viktigaste egenskaper i
egna instrument som emitterats av foretaget

a

1 Emittent

East Capital Financial Services AB

Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod

2 fran Cusip, Isin eller Bloomberg for privata E/T
placeringar).

3 Offentliga eller privata placeringar Privat

4 Reglerande lag(ar) for instrumentet Svensk lag

5 'Ins'tru.me'nttyp (typerna ska specificeras av varje Aktickapital
jurisdiktion)
Belopp som redovisas i lagstadgat kapital

6 (valutan i miljoner, enligt senaste 3,5 mkr
rapporteringsdatum)

7 Instrumentets nominella belopp 3500 000 kr

8 Emissionspris 3500 000 kr

9 Inlosenpris 3500 000 kr

10 Redovisningsklassificering Eget kapital

11 Ursprungligt emissionsdatum 2014-10-29
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12 Evigt eller tidsbestamt Evigt
13 Ursprunglig forfallodag Ingen forfallodag
14 Emittentens inlosenrétt omfattas av krav pa Nei
forhandstillstdnd frén tillsynsmyndigheten .
Valfritt inldsendatum, villkorade inl6sendatum
15 - E/T
och inlésenbelopp
16 Efterfoljande inlosendatum, i tillimpliga fall E/T
Kuponger/utdelningar
17 Fast eller rorlig utdelning/kupong Rorlig
18 Kupongrinta och eventuellt tillhérande index E/T
19 Forekomst av utdelningsstopp E/T
Helt skonsmaéssigt, delvis skonsméssigt eller i .
20 obligatoriskt (i fraga om tidpunkt) Helt skonsmissigt
Helt skonsmaéssigt, delvis skonsméissigt eller i .
21 obligatoriskt (i friga om belopp) Helt skonsmassigt
2 ' I*:oreliornst av step-up eller annat incitament E/T
for éterlosen
23 Icke-kumulativa eller kumulativa E/T
24 Konvertibla eller icke-konvertibla E/T
25 Om konvertibla, konverteringstrigger E/T
26 Om konvertibla, helt eller delvis E/T
27 Om konvertibla, omrakningskurs E/T
78 Om kqnvertlbla, obligatorisk eller frivillig E/T
konvertering
Om konvertibla, ange typ av instrument som
29 . . E/T
konverteringen gors till
Om konvertibla, ange emittent for det
30 . . . E/T
instrument som konverteringen gors till
31 Nedskrivningsdelar E/T
32 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger E/T
33 Om nedskrivning, fullstdndig eller delvis E/T
34 Om nedskrivning, permanent eller temporar | E/T
Om nedskrivningen ér tillféallig, beskriv
35 o . E/T
uppskrivningsmekanismen
36 Delar fran 6vergingsperioden som inte E/T
uppfyller kraven
37 Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller BT
kraven
Lénk till instrumentets fullstdndiga regler och
38 . .
villkor (hdnvisning)
1) Ange ”E/T” (ej tillimplig) om fradgan inte &r tillimplig
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Information om Gruppens kapitalbas [TSEK] — 2024-12-31

Mall EU IF CC1.01 — Sammansittning av foreskriven kapitalbas (andra
virdepappersforetag in sma och icke-sammanlinkade)

a) b)
Killa baserad pa
referensnummer
Belopp /boksfﬁvefr i
balansrikningen
i den reviderade
arsredovisningen
Kirnprimirkapital: Instrument och reserver
1 KAPITALBAS 761,272
2 PRIMARKAPITAL 761,272
3 | KARNPRIMARKAPITAL 761,272
4 Fullt betalda kapitalinstrument 317 AKT
5 Overkursfond 0
6 Balanserade vinstmedel 1,804,065 BAL, AR
7 Ackumulerat dvrigt totalresultat 0
8 Ovriga reserver 31 RES
9 Minoritetsintressen som ingér i kdrmprimérkapitalet 5,433 MIK
Justeringar av kdrnprimarkapital pa grund av
10 o . 0
forsiktighetsmarginaler
11 | Ovriga medel 0
12 |(-) TOTALA AVDRAG FRAN KARNPRIMARKAPITAL -1,048,574
13 (-) Egna kirnprimérkapitalinstrument 0
14 (-) Direkta innehav av kirnpriméarkapitalinstrument 0
15 (-) Indirekta innehav av kdrnprimérkapitalinstrument 0
16 (-) Syntetiska innehav av kérnprimérkapitalinstrument 0
17 (-) Forluster for innevarande rakenskapsar 0
18 (-) Goodwill -23,082 GW
19 (-) Ovriga immateriella tillgdngar =722 OoIT
(-) Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av
20 framtida I6nsamhet och som inte uppstér till foljd av 0
tempordra skillnader minus tillhdrande skatteskulder.
71 (—). Kvaliﬁcerat innehav uFanfbr den finansiella sektorn L987.667 KI
som &verstiger 15 % av kapitalbasen.
(-) Totala kvalificerade innehav i andra foretag dn enheter
22 i den finansiella sektorn som &verstiger 60 % av deras 0
kapitalbas.
(-) Karnpriméarkapitalinstrument i enheter i den
23 finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett vasentligt 0
innehav.
(-) Kérnprimérkapitalinstrument i enheter i den
24 finansiella sektorn i vilka institutet har ett visentligt -37,102 KPI
innehav.
25 (-) Tillgangar i formansbestimda pensionsplaner 0
26 (-) Ovriga avdrag 0
27 Kéirnprimérkapital: Andra kapitalposter, avdrag och 0
justeringar
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g | OVRIGT PRIMARKAPITAL FOR 0
KAPITALTACKNINGSANDAMAL
29 Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument 0
30 | Overkursfond 0
(-) TOTALA AVDRAG FRAN OVRIGT
31 PRIMARKA_PITAL FOR 0
KAPITALTACKNINGSANDAMAL
(PRIMARKAPITALTILLSKOTT)
32 (-) Eget primérkapitaltillskottsinstrument 0
33 (-) Direkta innehav av primérkapitaltillskottsinstrument 0
34 ' ) Indirekta innehav av 0
primérkapitaltillskottsinstrument
35 (-) Syntetiska innehav av 0
priméarkapitaltillskottsinstrument
(-) Primérkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
36 finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett vasentligt 0
innehav.
(-) Primérkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
37 finansiella sektorn i vilka institutet har ett visentligt 0
innehav.
38 (-) Ovriga avdrag 0
39 Priméi.rkapitaltillskott: Andra kapitalposter, avdrag och 0
justeringar
40 |SUPPLEMENTARKAPITAL 0
41 Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument 0
42 | Overkursfond 0
43 |() TOTALA AVDRAG FRAN 0
SUPPLEMENTARKAPITAL
44 (-) Egna supplementirkapitalinstrument 0
45 (-) Direkta innehav av supplementirkapitalinstrument 0
46 (-) Indirekta innehav av supplementérkapitalinstrument 0
47 (-) Syntetiska innehav av 0
supplementirkapitalinstrument
(-) Supplementirkapitalinstrument i enheter i den
48 finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett vasentligt 0
innehav
49 () Supplementér.kapital'inst'mment i enheter i d§n . 0
finansiella sektorn i vilka institutet har ett visentligt innehav
50 Supplgmentéirkapital: Andra kapitalposter, avdrag och 0
justeringar

26




Docusign Envelope ID: E3683A11-2394-49CA-819E-0934D332C333

East Capital Financial Services AB, 556988-2086

Mall EU ICC2: Kapitalbas: Avstimning av foreskriven kapitalbas mot balansrikningen

i den reviderade arsredovisningen

a b c
Balansrikning enligt Ef‘hgt. KOl.'Shal.lVl
o . v | konsolideringen | sning till
offentliggjord/revide .
rad arsredovisnin enligt EUIF
£ tillsynskrav CC1

Periodens slut

Periodens slut

Tillgangar — Uppdelning efter tillgangsklass enl

igt balansrdkningen i den offentliggjorda/reviderade

drsredovisningen
1 | Goodwill 23,082 GW
2 | Ovriga immateriella tillgingar 722 OIT
3 Aktier dotterbolag utanfor finansiella 1,507,457 KI
sektorn
4 | Aktier dotterbolag i finansiella sektorn 37,102 KPI
5 | Ovriga tillgdngar 1,099,634
6 | Totala tillgangar 2,667,997

Skulder — Uppdelning efter skuldklass enligt

balansrdkningen i den offentliggjorda/reviderade

drsredovisningen
1 | Ovriga skulder 169,829
2 | Totala skulder 169,829
Eget kapital
1 | Aktiekapital 317 AKT
2 | Balanserad vinst eller forlust 1,804,064 BAL
3| Arets resultat 100,920 AR
4 | Reservfond 31 RES
5 | Minoritetsintressen 592,835 MIK
6 | Totalt eget kapital 2,498,167
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Mall EU I CCA — Kapitalbas: Viktigaste egenskaper i
egna instrument som emitterats av foretaget

1 Emittent Cadre Invest S.A.
Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod
2 fran Cusip, Isin eller Bloomberg for privata E/T
placeringar).
3 Offentliga eller privata placeringar Privat
4 Reglerande lag(ar) for instrumentet Luxemburgsk lag
5 'Ins'tru.me'nttyp (typerna ska specificeras av varje Aktickapital
jurisdiktion)
Belopp som redovisas i lagstadgat kapital
6 (valutan i miljoner, enligt senaste 0,3 mkr
rapporteringsdatum)
7 Instrumentets nominella belopp 317 034 kr
8 Emissionspris 317 034 kr
9 Inlosenpris 317 034 kr
10 Redovisningsklassificering Eget kapital
11 Ursprungligt emissionsdatum 2000-02-02
12 Evigt eller tidsbestamt Evigt
13 Ursprunglig forfallodag Ingen forfallodag
14 Emittenteps inlésenréitt. omfattas av krav pa Nej
forhandstillstdnd fran tillsynsmyndigheten
Valfritt inldsendatum, villkorade inl6sendatum
15 . E/T
och inldsenbelopp
16 Efterf6ljande inlosendatum, i tillimpliga fall E/T
Kuponger/utdelningar
17 Fast eller rorlig utdelning/kupong Rorlig
18 Kupongrinta och eventuellt tillhérande index E/T
19 Forekomst av utdelningsstopp E/T
Helt skonsmassigt, delvis skonsmassigt eller . .
20 obligatoriskt (i frég§ om tidpunkt) i Helt skonsmassigt
Helt skonsmaissigt, delvis skonsmaissigt eller . .
21 obligatoriskt (i fré’lgftom belopp) : Helt skonsmdssigt
2 ' Foérelfomst av step-up eller annat incitament E/T
for éterlosen
23 Icke-kumulativa eller kumulativa E/T
24 Konvertibla eller icke-konvertibla E/T
25 Om konvertibla, konverteringstrigger E/T
26 Om konvertibla, helt eller delvis E/T
27 Om konvertibla, omrakningskurs E/T
8 Om kqnvertibla, obligatorisk eller frivillig E/T
konvertering
Om konvertibla, ange typ av instrument som
29 . . E/T
konverteringen gors till
Om konvertibla, ange emittent for det
30 . . . E/T
instrument som konverteringen gors till
31 Nedskrivningsdelar E/T
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32 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger E/T
33 Om nedskrivning, fullstandig eller delvis E/T
34 Om nedskrivning, permanent eller temporédr | E/T
Om nedskrivningen ér tillféallig, beskriv
35 o . E/T
uppskrivningsmekanismen
36 Delar fran overgéngsperioden som inte E/T
uppfyller kraven
37 Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller BT
kraven
Lénk till instrumentets fullstdndiga regler och
38 . .
villkor (hdnvisning)
1) Ange ”E/T” (ej tillimplig) om fragan inte &r tillimplig

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Bolaget har inga tillgdngar eller skulder vars vidrdering dr foremaél for viasentliga uppskattningar och

bedémningar.

Not 5. Provisionsintakter

2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31

Forvaltararvode 126 925 593 103 694 090

Prestationsbaserade intédkter 10 688 628 3 787 885

Serviceintdkter fran nérstaende foretag 1422 476 1393318

Summa 139 036 697 108 875 293
Not 6. Ovriga intiikter

2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31

Ovriga rorelseintikter 20 653 992

Summa 20 653 992
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Not 7. Anstillda och personalkostnader

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Personalkostnader -40 357 105 -46 136 486
Summa -40 357 105 -46 136 486
Personalkostnader, specifikation
Loner, vinstdelning och andra ersattningar till VD och Styrelse -2 033 457 -2 895 352
Pensionskostnader VD och styrelse -629 955 -590 936
Loner, vinstdelning och andra erséttningar till anstillda -25 680110 -27 396 506
Pensionskostnader anstéllda -2 848 249 -4 631 351
Sociala kostnader -8341 419 -10 647 085
Ovriga personalkostnader -823 915 -24 744
Summa personalkostnader -40 357 105 -46 136 486
Ersittningar till ledande befattningshavare RA 2024-01-01 — 2024-12-31
Grundlon/arvode  Rorlig ersiittning Pensionskostnader Summa
Peter Elam Hékansson (ordférande) 1 605 876 307 581 629 955 2543 412
Fredrik Boheman 120 000 0 0 120 000
Per Elcar (ledamot samt VD) * 0 0 0 0
Summa 1725 876 307 581 629 955 2 663 412
*Ersattning till VD utgar i moderbolaget East Capital Holding AB, dar han ar anstalld.
Ersittningar till ledande befattningshavare RA 2023-01-01 — 2023-12-31
Grundlon/arvode  Rorlig ersiittning Pensionskostnader Summa
Peter Elam Hakansson (ordférande) 2 479 000 296 352 590936 3366 288
Fredrik Boheman 120 000 0 0 120 000
Albin Rosengren 0 0 0 0
Per Elcar (ledamot samt VD) * 0 0 0 0
Summa 2599 000 296 352 590 936 3486 288

*Ersattning till VD utgar i moderbolaget East Capital Holding AB, dar han ar anstalld.

Loner och erséttningar till VD och andra ledande befattningshavare utgoérs av fast 16n. For VD kan dessutom
en rorlig ersittning tillkomma, Styrelseledaméter som tillika dr anstédllda inom bolaget uppbér inget arvode for
sitt styrelsearbete. Ersittning till styrelsens ordférande som redovisas ovan avser 16n for dennas arbete inom
gruppen som utbetalas via East Capital Financial Services AB. Den externa styrelseledamoten Fredrik

Boheman har erhallit erséttning.
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Rorlig ersittning
Tillkommande rorlig ersittning utgar i forhallande till individuell maluppfyllelse av de intikts- och resultatmal
som faststéllts av styrelsen.

Information om bolagets ersittningar

Ersdttningspolicy

Bolagets ersdttningsmodell syftar till att framja bolagets langsiktiga intressen och skydda dess kunder. Den
ska frémja sund och effektiv riskhantering och se till att bolagets ldngsiktiga resultat och finansiella stéllning
inte dventyras. Genom en konkurrenskraftig erséttning okar bolaget sin mojlighet att attrahera, behalla och
motivera nyckelpersonal. Det r ocksa ett sdtt att stimulera de anstéllda att arbeta mot bolagsgemensamma mal
och bidra till en ldngsiktig vérdedkning for bolaget och dess intressenter.

Ersittning till bolagets anstéllda utgér i enlighet med bolagets ersittningspolicy som érligen beslutas om av
styrelsen. Denna grundar sig pé Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad rérande erséttningspolicy i
vérdepappersbolag (FFFS 2011:1 och FFFS 2014:22) samt en riskanalys genomford av bolaget. Riskanalysen
utgar fran hur erséttningssystemet paverkar de risker som ett viardepappersbolag ar utsatt for och hur dessa
risker hanteras. Den omfattar en beskrivning av de viktigaste riskklasserna, riskhantering, kontrollsystem inom
bolaget och ersittningssystemet liksom en riskanalys baserad pé ersittningspolicyn, erséttningssystemet och
proceduren for att identifiera risktagare. Huvudparten av analysen berdr rorlig erséttning.

Styrelsen ér ytterst ansvarig for tilliampningen och efterlevnaden av erséttningspolicyn. Den senaste versionen
av ersittningspolicyn antogs den 25 april 2024.

Bolaget har en arbetsgrupp for erséttningsfrdgor. Gruppen bestér av VD {or East Capital Group, en representant
ur styrelsen, Head of HR samt deldgaren ansvarig for erséttningsfragor. Gruppen mots kvartalsvis for att
diskutera ersattningsfragor.

Overgripande ersattningssystem

Foljande komponenter ingér i bolagets ersittningsmodell:

* Fast ersdttning (ménadslon)

Denna sitts individuellt och baseras pd marknadsmaéssig 16n for respektive position och kan innehéalla
befattningstillagg.

* Rorlig ersattning (vinstdelning)

Rorlig ersattning forekommer endast om bolaget och East Capital-koncernen genererat ett positivt operativt
resultat och om det finns tillrdckligt mycket kapital kvar i bolaget for att uppfylla alla lagstadgade kapital-och
likviditetskrav. Den rorliga ersittningen berdknas utifran ett riskjusterat kapital som ocksé beaktar kostnaden
for det kapital och den likviditet som kravs. Om kapitalkraven dr uppfyllda betalas en arlig erséttning ut baserat
pa uppnadda resultat i férhallande till uppsatta mél och forvantningar. Avsatta kostnader for vinstdelning utgar
ifrén en berdkningsmodell. Slutlig férdelning pé individniva gors vid senare tillfille och kan séledes skilja fran
reserverat belopp.

* Aktier och aktierelaterade instrument

Aktiebaserade kompensationsprogram forekommer fran tid till annan. Syftet med ett aktiebaserat
ersittningsprogram é&r att belona och behalla nyckelpersoner. De anstillda som deltar i programmen stér for
hela risken. Under 2024 har 13aktiebaserade kompensationsprogram forekommit.

* Pensioner och andra férméner

Bolaget har endast avgiftsbestdimda pensionsplaner. Avséttning till pension utgar med 4,5-30 % av bruttolén
beroende pa den anstilldes 16n.

Bestédndsdelarna i bolagets erséttningssystem syftar till att uppnd en ldmplig balans mellan fast och rorlig
ersittning 6ver tiden. Under perioder med ekonomisk instabilitet &r det viktigt att ha sé 1dga kostnader som
mojligt och av denna anledning baseras den rorliga erséttningen pa vinstdelning. Om inte bolaget genererat
nagon vinst finns ingen bas for rorlig erséttning och saledes ingen vinstdelning. Huvudskalet for det rorliga
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ersittningssystemet ar att det fungerar som ett viktigt incitament for de anstillda att anstrdnga sig i linje med
bolagets mal och bidra till langsiktigt vardeskapande.

Beslutsprocess for rorlig ersdttning

Med det operativa resultatet som utgangspunkt forbereder East Capital Groups chefer tillsammans med East
Capital Holding dgargruppforslag pa fordelning av vinstdelningen. Alla anstéllda kan fa tilldelning fran
vinstdelningen.

Forslaget baseras pa balansen mellan fast och rorlig ersittning samt pa en arlig utvardering av medarbetarna
dér en bedomning gors av de anstélldas prestation i forhéllande till uppsatta mal, senioritetsniva, efterlevnad
av bolagets virderingar, riskhantering samt regelefterlevnad.

Forslaget och underlaget ska vara vél underbyggt och dokumenterat. Nér forslaget ar klart gar det till
arbetsgruppen for erséttningsfragor som dédrefter bereder ett slutgiltigt forslag till styrelsen. Styrelsen beslutar
om det totala beloppet for vinstdelning samt om individuella belopp for verkstillande ledning och
kontrollfunktioner.

Uppféljning och kontroll
Internrevisionen gor arligen oberoende granskningar av att bolagets ersittningar foljer ersittningspolicyn.
Internrevisionen ska rapportera sina iakttagelser till styrelsen.

Risktagare

Bolaget har, i enlighet med Finansinspektionens krav, identifierat sa kallat sérskilt reglerad personal. Det 4r de
anstillda som vésentligt kan paverka bolagets riskniva vilket bland annat inkluderar ledande befattningshavare,
anstillda pa strategiska positioner och anstéllda i kontrollfunktioner. For risktagare skall 40 procent av den
rorliga ersittningen skjutas upp i 3 ar. Kriterierna for rorlig erséttning till anstédllda inom kontrollfunktioner ar
utformade for att sikerstilla deras integritet och oberoende, vilket bland annat innefattar att erséttningen ar
oberoende av de enheter som kontrolleras.

Pensioner
Bolaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Avséttning till pension utgar med 4,5-30 % av bruttolon
beroende pa den anstilldes 16n.

Medelantal anstillda

2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31
Min 19 27
Kvinnor 6 7
Totalt antal anstillda 25 34
Styrelseledamaéter och ledande befattningshavare 2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31
Styrelseledaméter 3 3
Varav mén 3 3
Verkstillande Direktdr och andra ledande befattningshavare 1 1
Varav mén 1 1
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Not 8. Ovriga externa kostnader

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
IT-kostnader -256 327 -201 371
Konsulttjénster -13 186 556 -12 647 620
Servicekostnader nirstaende bolag -44 388 686 -28 166 865
Ovriga allminna kostnader -4 664942 -4 276 588
Summa -62 496 511 -45292 444
Not 9. Ersiittning till revisorerna
Ersittning 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Revisorsarvode KPMG 468 320 910 278
Summa 468 320 910 278
Bolaget har inte kopt nagra andra tjanster dn revision frain KPMG under 2023 resp 2024.
Not 10. Skatt pa arets resultat
2024-12-31  2023-12-31
Aktuell skatt 0 0
Summa skatt pa arets resultat 0 0
Redovisad vinst fore skatt 0 0
Skatt enligt géllande skattesats 20,6% (20,6%) 0 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -120 079 -254 120
Ej skattepliktiga intékter 754 394 0
Justering avseende skatter for foregaende ar -634 314 254120
Summa aktuell skatt pa drets resultat 0 0
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Not 11. Goodwill

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1407 718 1407 718
Utgédende anskaffningsvirde 1407 718 1407 718
Ingaende avskrivningar -1 205901 -801 552
Arets avskrivningar -201 817 -404 349
Redovisat vérde vid periodens slut 0 201 817
Not 12. Ovriga fordringar
2024-12-31  2023-12-31
Betald preliminérskatt 2 104 366 2104 366
Ovriga fordringar 1483 601 1 039 484
Summa 6vriga kundfordringar 3 587 967 3143 850
Not 13. Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter
2024-12-31 2023-12-31
Upplupna intdkter 4 047 346 2 634 287
Forutbetalda kostnader 3068 441 3453271
Summa odvriga fordringar 7 115 787 6 087 558
Not 14. Leverantorsskulder
2024-12-31 2023-12-31
Leverantorsskulder 1 668 344 937 795
Summa leverantérsskulder 1 668 344 937 795
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Not 15. Ovriga skulder

2024-12-31  2023-12-31
Sarskild 16neskatt pa pensionskostnader 880919 1322234
Personalskatt 670 060 763 665
Sociala avgifter 1226 780 1289 458
Mervirdesskatt 60 878 1106 387
Summa évriga skulder 2 838 637 4481 744
Not 16. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2024-12-31  2023-12-31
Upplupen vinstdelning 10 380 039 7499 526
Upplupna semesterloner 2379 473 2322784
Upplupna sociala avgifter 2 108 533 2467 195
Ovriga upplupna kostnader 2 621216 5476 277
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intikter 17 489 261 17 765 782
Not 17. Eget kapital
2024-12-31 2023-12-31
Kvotvirde per aktie 100 100
Total antal aktier 35000 35000
Aktiekapital 3500 000 3500 000
Not 18. Vinstdisposition
Styrelsen foresléar att till forfogande stdende vinstmedel:
Balanserat resultat 64 672 684
Arets resultat 0
64 672 684
disponeras sa att
I ny rékning Sverfores 64 672 684

35



Docusign Envelope ID: E3683A11-2394-49CA-819E-0934D332C333

East Capital Financial Services AB, 556988-2086

Not 19. Specifikation for kassaflodesanalysen

2024-12-31 2023-12-31

Justeringar:
Avskrivningar 201 817 404 349
Totalt justeringar 201 817 404 349

Not 20. Transaktioner till niarstiende

Bolaget har som ett led i sin affarsverksamhet ett antal transaktioner med nérstdende bolagen Capital Asset
Management S.A., East Capital Holding AB, och East Capital International AB.

2024-12-31 2023-12-31

Fordringar hos koncernforetag:

East Capital Asset Managament S.A 19 237 586 46 297 798
East Capital Holding AB 71055113 40 550 083
Summa 90 292 699 86 847 881
Skulder till koncernforetag:

East Capital International AB 9 844 920 16 372 358
East Capital Asia Ltd 11 662 591 0
Summa 21 507 512 16 372 358

I enligheten med avtal om portfoljforvaltning undertecknat med East Capital Asset Management S.A giltigt
frén och med 1 april 2020, har bolaget erbjudit forvaltningstjénster. Som kompensation for tjansten har bolaget
erhallit 50% av forvaltingsarvodet frén de aktuella portf6ljerna inom East Capital Asset Management S.A.

2024-12-31 2023-12-31
Forvaltararvode 117 061 669 100 600 755
Perestationsbaserade arvoden 10 688 628 3776 943
Serviceintékter fran nérstdende foretag 1422 476 1393318
Summa 129172 773 105 771 016

East Capital Asset Management S.A har upphandlat koncerninterna investeringsradgivningstjénster och andra
relaterade supporttjanster for att stodja forvaltning av UCITS och AIF fonder samt mandat. Som kompensation
har kostanden for dessa tjénster vidarefakturerats till bolaget.

2024-12-31 2023-12-31
Investeringsradgiving 6 824 470 19 692 248
Summa 6 824 470 19 692 248
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Utover detta, har tjanster inom marknadsforing, administration, IT och juridik erhallits fran East Capital
International AB. Erséttningen gors utifran en kost plus modell om 7 %. Ersdttningen erhélls pd ménads eller

kvartalsvis.
2024-12-31 2023-12-31
Ersiéttning for koncerninterna tjanster 44 388 686 28 166 865
Summa 44 388 686 28 166 865

For att sikra en effektiv likviditetshantering inom koncernen arbetar gruppen med en cash pool med East
Capital Holding AB som huvudman. Réntan sétts p& armsléngds basis.

2024-12-31 2023-12-31

Erhallen rdnta mm 3692710 2432 168
Erlagd rénta -5 777473 -1 695 494

Not 21. Stallda sakerheter

2024-12-31 2023-12-31

Stéllda sdkerheter Inga Inga
Summa stillda sikerheter

Not 22. Agarforhillanden och koncernredovisning
East Capital Holding AB, organisationsnummer 556584-9899 (med site i Stockholm), dger 100 % av East
Capital Financial Services AB:s aktier och har bestimmande inflytande 6ver East Capital Financial Services

AB. Cadre Invest SA, B 112460, Luxemburg #r bolagets yttersta moderbolag. Arsredovisningen for Cadre
Invest SA finns tillgénglig hos Bolagsverket.

Not 23. Visentliga hiindelser efter rikenskapsiret

Inga hindelser av véstlig art finns att rapportera efter raikenskapsarets utgang.
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i East Capital Financial Services AB, org. nr 556988-2086

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for East Capital Financial Services AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av East Capital Financial Services ABs finansiella stallning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen

ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till East Capital Financial Services AB enligt god revisorssed i

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer &r ndédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets formaga att

fortséatta verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter ar hégre &n for en vasentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om l[Ampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i &rsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller fornallanden géra att ett bolag inte
langre kan fortséatta verksamheten.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pé ett sétt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for East Capital
Financial Services AB for &r 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Revisionsberattelse East Capital Financial Services AB, org. nr 556988-2086, 2024
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till East Capital Financial Services AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— p& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

Stockholm det datum som framgér av var elektroniska signatur

KPMG AB

Signed by:

Mirtun ﬂsﬂwmi
FB56B28B238B4A3...
Marten Asplund

Auktoriserad revisor
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att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.
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